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Composite

C M Y CM MY CY CMY K

1 Ocak 2004 itibar›yla bakiye
Yabanc› para çevrim farklar›
Sermaye art›r›m›
Türev finansal araçlar de¤erleme fonu
Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu
Temettü da¤›t›m›
Yedeklere transferler
Net dönem kar›
1 Ocak 2005 itibar›yla bakiye
Yabanc› para çevrim farklar›
Geçmifl y›l karlar›na transfer
Sat›lan finansal varl›k de¤er art›fl fonunun iptali
Sermaye art›r›m›
Türev finansal araçlar de¤erleme fonu
Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu
Temettü da¤›t›m›
Yedeklere transferler
Net dönem kar›
1 Ocak 2006 itibar›yla bakiye
Yabanc› para çevrim farklar›
Geçmifl y›l karlar›na transfer
Türev finansal araçlar de¤erleme fonu
Sermaye art›r›m›
Sabit k›ymet yeniden de¤erleme fonu
Finansal varl›klar de¤erleme fonu
Temettü da¤›t›m›
Yedeklere transferler
Net dönem kar›
31 Aral›k 2006 itibar›yla bakiye
 
 
 

1 Ocak 2006 itibar›yla bakiye
Yabanc› para çevrim farklar›
Geçmifl y›l kar›n›n birikmifl karlara transferi
Türev finansal araçlar de¤erleme fonu
Sermaye art›r›m›
Sabit k›ymet yeniden de¤erleme fonu
Finansal varl›klar de¤erleme fonu
Temettü da¤›t›m›
Yedeklere transferler
Net dönem kar›
30 Haziran 2006 itibar›yla bakiye

1 Ocak 2007 itibar›yla bakiye
Yabanc› para çevrim farklar›
Geçmifl y›l kar›n›n birikmifl karlara transferi
Sermaye art›r›m›
Sabit k›ymet yeniden de¤erleme fonu
Finansal varl›klar de¤erleme fonu
Ba¤l› ortakl›k sat›fl›n›n etkisi
Temettü da¤›t›m›
Yedeklerden birikmifl karlara transfer
Net dönem kar›
30 Haziran 2007 itibar›yla bakiye

Ortakl›¤›n özsermaye de¤iflim tablolar›:

 14.000
 -

 1.875
 -
 -
 -
 -
 -

 15.875
 -
 -
 -

 24.625
 -
 -
 -
 -
 -

 40.500
 -
 -
 -

 63.500
 -
 -
 -
 -
 -

 104.000
 
 

 
Sermaye
 40.500

 -
 -
 -

 63.500
 -
 -
 -
 -
 -

 104.000

 104.000
 -
 -

 126.000
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 230.000

 Sermaye
 157.773

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 157.773
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 157.773
 -
 -
 -

 (63.500)
 -
 -
 -
 -
 -

 94.273
 

Özsermaye
enflasyon

düzeltmesi
farklar›

 157.773
 -
 -
 -

 (63.500)
 -
 -
 -
 -
 -

 94.273

 94.273
 -
 -

 (31.413)
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 62.860

Özsermaye
enflasyon

düzeltmesi
farklar›

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (812)
 -
 -
 -
 -

 (812)
 -
 -

 812
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

Türev
finansal
araçlar

de¤erleme
fonu

 (812)
 -
 -

 812
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

Türev
finansal
araçlar

de¤erleme
fonu

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 3.128
 -
 -
 -
 -

 3.128
 
 

Yeniden
de¤erleme

fonu
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 3.128
 -
 -
 -
 -
 -

 (2.245)
 -
 -
 -

 883

Yeniden
de¤erleme

fonu
 -
 -
 -
 -

 72.872
 -
 -
 -

 72.872
 -
 -

 (19.000)
 -
 -

 11
 -
 -
 -

 53.883
 -
 -
 -
 -
 -

 (14.383)
 -
 -
 -

 39.500
 

Finansal
varl›klar

de¤er art›fl
fonu

 53.883
 -
 -
 -
 -
 -

 (20.363)
 -
 -
 -

 33.520

 39.500
 -
 -
 -
 -

 7.744
 (180)

 -
 -
 -

 47.064

Finansal
varl›klar

de¤er art›fl
fonu

 (10.791)
 (2.948)

 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (13.739)
 5.907

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (7.832)
 663

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (7.169)
 

Yabanc› para
çevrim
farklar›

 (7.832)
 11.281

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 3.449

 (7.169)
 (12.212)

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (19.381)

Yabanc› para
çevrim
farklar›

 8.129
 -
 -
 -
 -
 -

 1.098
 -

 9.227
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 1.027
 -

 10.254
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 361
 -

 10.615
 
 

Yasal
yedekler
 10.254

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 361
 -

 10.615

 10.615
 -
 -
 -
 -
 -

 (7.330)
 -

 546
 -

 3.831

Yasal
yedekler

 13.590
 -
 -
 -
 -
 -

 24.338
 -

 37.928
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 25.299
 -

 63.227
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 4.699
 -

 67.926
 
 

Ola¤anüstü
yedekler
 63.227

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 4.079
 -

 67.306

 67.926
 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 11.099
 -

 79.025

Ola¤anüstü
yedekler

 -
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 78.690
 78.690

 -
 (78.690)

 -
 -
 -
 -
 -
 -

 121.353
 121.353

 -
 (121.353)

 -
 -
 -
 -
 -
 -

 80.975
 80.975

 
 

Net dönem
kar›/zarar›
 121.353

 -
 (121.353)

 -
 -
 -
 -
 -
 -

 (32.360)
 (32.360)

 80.975
 -

 (80.975)
 -
 -
 -
 -
 -
 -

 194.545
 194.545

Net dönem
kar›/zarar›

 98.544
 -
 -
 -
 -

 (1.541)
 (25.436)

 -
 71.567

 -
 78.690

 -
 (19.000)

 -
 -

 (144)
 (26.326)

 -
 104.787

 -
 121.353

 -
 -
 -
 -

 (37)
 (5.060)

 -
 221.043

 
 

Geçmifl y›llar
kar/zararlar›
 104.787

 -
 121.353

 -
 -
 -
 -

 (162)
 (4.440)

 -
 221.538

 221.043
 -

 80.975
 (94.587)

 -
 -

 7.330
 (24.513)
 (11.645)

 -
 178.603

Geçmifl y›llar
kar/zararlar›

 281.245
 (2.948)
 1.875

 -
 72.872
 (1.541)

 -
 78.690
 430.193

 5.907
 -

 (19.000)
 5.625
 (812)

 11
 (144)

 -
 121.353
 543.133

 663
 -

 812
 -

 3.128
 (14.383)

 (37)
 -

 80.975
 614.291

 
 

 
Toplam

 543.133
 11.281

 -
 812

 -
 -

 (20.363)
 (162)

 -
 (32.360)
 502.341

 614.291
 (12.212)

 -
 -
 -

 7.744
 (2.425)
 (24.513)

 -
 194.545
 777.430

Toplam

Ortakl›¤›n nakit ak›m tablolar›:

‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI

Net dönem kar›
Net dönem kar›n› iflletme faaliyetlerinden elde edilen  
   nakit ak›m›na getirmek için yap›lan düzeltmeler:
   Ana ortakl›k d›fl› kar/zarar (net)
   fiirket al›m› etkisi
   fiirket birleflmesi etkisi
   Ba¤l› ortakl›¤›n yeniden de¤erleme fonunun iptali
   Ba¤l› ortakl›k sat›fl›n›n yeniden de¤erleme fonuna etkisi
   Maddi varl›klar›n amortisman›
   Durdurulan faaliyetlerin sat›fl sonras› tarihten bilanço tarihine kadar olan de¤iflimi
   Maddi olmayan varl›klar›n itfa pay›
   Yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin amortisman›
   ‹flletme al›m›ndan kaynaklanan negatif flerefiye
   Hisse al›m›ndan do¤an pozitif flerefiye
   Ba¤l› ortak sat›fl›ndan elde edilen kar
   Çeflitli karfl›l›klar
   Konusu kalmayan karfl›l›klar
   Dava karfl›l›klar›
   Bloke mevduatlar için ayr›lan karfl›l›k
   K›dem tazminat› karfl›l›¤›
   Prim karfl›l›¤›
   ‹zin karfl›l›¤›
   Giderlefltirilen maddi varl›klar
   Sat›lmaya haz›r finansal varl›k sat›fl kar›
   Özkaynak yöntemiyle muhasebelefltirmenin etkisi
   Maddi varl›k sat›fl kar›
   fiüpheli alacak karfl›l›¤›
   Stok de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤›
   Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤›
   Faiz gideri (net)
   Durdurulan faaliyetlerin vergi etkisi
   Durdurulan faaliyetlerin vergi karfl›l›¤›
   Durdurulan faaliyetlerin ana ortakl›k d›fl› paylara etkisi
   ‹fltiraklerden elde edilen gelirler
   fiubelerin konusu kalmayan vergi karfl›l›klar›
   Vergi karfl›l›¤›
   Kredi de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤›ndaki de¤iflim
   Parasal kay›p / kazanç ile netlefltirilmifl vergi karfl›l›¤›
“‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi faaliyetlerden
   elde edilen nakit ak›m›”
   ‹flletme sermayesinde gerçekleflen de¤iflimler (*)
Faaliyetlerden elde edilen nakit
   Ödenen faiz (net)
   Ödenen vergi
   Ödenen dava tazminati
   Ödenen prim karfl›l›¤›
   Ödenen izin karfl›l›¤›
   Ödenen k›dem tazminat›
‹flletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

“YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN
   NAK‹T AKIMLARI”
   Ba¤l› ortakl›k sat›fl›ndan elde edilen nakit
   Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardaki de¤iflimler
   Menkul k›ymetlerdeki de¤iflimler
   Durdurulan faaliyetlerin maddi ve maddi olmayan varl›klara etkisi
   Sat›lmaya Haz›r Elde Tutulan Varl›klardaki de¤iflim
   Maddi varl›k al›mlar›
   Finansal kiralama yolu ile ilgili al›nan maddi varl›klar
   Maddi olmayan varl›k al›mlar›
   Maddi duran varl›k sat›fl›ndan elde edilen nakit
   Maddi olmayan duran varl›k sat›fl›ndan elde edilen nakit
   Yat›r›m amaçl› gayrimenkullerdeki de¤iflimler
   Merkez bankas› zorunlu karfl›l›klar›ndaki de¤iflimler
   Ba¤l› ortakl›k al›m›
   Ba¤l› ortakl›k sat›fl›ndan elde edilen gelir
   ‹fltiraklerden temettü geliri
   Di¤er yat›r›m faaliyetlerinde gerçekleflen de¤iflim
   Yat›r›m faaliyetlerinde kullan›lan nakit

“F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN
   NAK‹T AKIMLARI”
   Yeni al›nan krediler
   Ödenen krediler
   Durdurulan faaliyetlerin mali borçlar›n›n etkisi
   Mali borçlardaki de¤iflim
   Ödenen finansal kiralama borçlar›
   Çevrim fark›
   Ödenen temettüler
   Ana ortakl›k d›fl›na ödenen temettüler
   Nakdi sermaye art›r›m›
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit
HAZIR DE⁄ERLERDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M
DÖNEM BAfiI HAZIR DE⁄ERLER
   Nakit ve nakit benzeri de¤erlere tahakkuk eden faiz
   Durdurulan faaliyetlerdeki haz›r de¤erlerin dönem sonu bakiyesi
DÖNEM SONU HAZIR DE⁄ERLER

31.12.2004

 78.690

 3.261
 11.716

 -  
 -  
 -  

 42.438
 -  

 1.273
 2.897

 (18.842)
 -  

 (11.539)
 6.645
 (696)

 10.410
 -  

 3.696
 -  
 -  
 -  
 -  
 -  

 (5.543)
 2.362
 870
 519

 37.091
 -  
 -  
 -  

 (7.016)
 -  
 -  
 888

 (9.418)

 149.702
 (70.905)
 78.797

 (29.605)
 (6.001)

 -  
 -  
 -  

 (1.255)
 41.936

31.12.2004

 -  
 1.931
 7.168
 -  
 -  

 (43.730)
 -  

 (874)
 31.428

 -  
 (8.774)
 5.219

 (3.738)
 20.383
 9.395

 (19.163)
 (755)

 -  
 -  
 -  

 (145.562)
 (6.443)
 10.046
 (1.541)

 -  
 1.875

 (141.625)
 (100.444)
 388.928

 931
 -  

 289.415

31.12.2005

 121.353

 576
 -  

 (17.350)
 -  
 -  

 39.194
 -  

 1.321
 4.127

    (54.427)
 -  

 (19.000)
 2.737

 (2.978)
 11.564

 -  
 6.130
 -  
 -  
 -  
 -  
 -  

 (1.925)
 1.183
 1.863
 (209)

 28.684
 -  
 -  
 -  

 (3.925)
 -  
 -  

 2.896
 3.075

 124.889
 (34.246)
 90.643

 (19.802)
 (3.810)

 -  
 -  
 -  

 (5.709)
 61.322

31.12.2005

 -  
 25.684
 (5.662)

 -  
 -  

 (58.634)
 -  

 (1.928)
 10.615

 37
 (2.255)

319
 (40.909)

 -  
 8.562
12.034

 (52.137)

 -  
 -  
 -  

 34.755
 2.471
 9.408
 (144)
 -  

 5.625
 52.115
 61.300
 289.415
 1.236
 -  

 351.951

31.12.2006

 80.975

 (288)
 -  
 -  
 -  
 -  

 46.825
 -  

 2.934
 3.766
 -  
 -  
 -  
 65

 (2.028)
 11.360

 -  
 10.808

 -  
 -  
 114

 (7.586)
 -  

 (557)
 3.089
 143
 993

 42.541
 5.107
 -  
 -  

 (9.270)
 -  
 -  
 -  

 22.126

 211.117
 (93.555)
 117.562
 (27.703)
 (3.898)

 -  
 -  
 -  

 (9.531)
 76.430

31.12.2006

 -  
 16.586

 (75.088)
 (978)
 -  

 (120.954)
 -  

 (3.823)
 6.122
 -  

 9.057
 (22.138)

 -  
 -  

 9.270
 79.381

 (102.565)

 -  
 -  
 -  

 139.226
 15.360

 (10.212)
 (37)
 (215)
 -  

 144.122
 117.987
 351.951

 870
 (261.324)
 209.484

30.6.2006

 (32.360)

 (910)
 -  
 -  
 -  
 -  

 17.020
 -  
 997

 3.853
 -  
 -  
 -  
 499

 (168)
 2.055
 -  

 6.076
 900

 1.815
 -  

 (9.914)
 -  

 (214)
 3.292
 957

 (385)
 16.183
 5.107
 -  
 119

 (6.902)
 6.028
 8.853
 -  
 -  

 22.901
 (98.268)
 (75.367)
 (11.967)
 (7.468)
 (163)
 -  
 (3)

 (7.062)
 (102.030)

30.6.2006

 -  
 18.881
 10.136
 3.323

 (8.076)
 (49.283)

 -  
 (2.440)
 2.349
 -  

 11.926
 (15.842)

 -  
 -  

 6.902
 (14.943)
 (37.067)

 230.525
 (198.210)

 58.658
 -  

 (963)
 88.168
 (162)
 (210)
 -  

 177.806
 38.709
 351.951
 2.035

 (221.684)
 171.011

30.6.2007

 194.545

 709
 -  
 -  
 -  
 -  

 26.688
 -  
 844

 1.324
 -  
 -  

 (163.895)
 1.317

 (2.728)
 1.315

 (6.146)
 5.521
 1.752
 996
 -  
 -  

 (1.974)
 (1.779)

 781
 324

 2.777
 13.427

 -  
 7.725
 -  

 (5.346)
 -  

 24.936
 -  
 -  

 103.113
 276.091
 379.204
 (23.623)
 (4.388)
 (339)

 (1.801)
 -  

 (3.518)
 345.535

30.6.2007

 255.170
 (44.861)
 79.613

 334
 400

 (19.421)
 -  

 (1.525)
 6.702
 -  

 (400)
 (14.822)

 -  
 -  

 5.346
 (30.874)
 235.662

 215.148
 (434.428)

 (870)
 -  

 (9.915)
 (29.034)
 (24.513)

 -  
 -  

 (283.612)
 297.585
 209.484
 2.126

 (300.682)
 208.513

‹stanbul, 9.11.2007
2007/965
T.C. BAfiBAKANLIK
SERMAYE P‹YASASI KURULU
BAfiKANLI⁄I
ANKARA
Konu: fiantiyelere sevk edilen malzemeler.
Tekfen ‹nflaat projeleri genellikle yurt d›fl›nda endüstriyel projeler olup,
yap-sat iflleri yapan inflaat flirketlerinden farkl› olarak stok ile
çal›fl›lmamaktad›r. Bu uygulaman›n bafll›ca sebepleri;
a) Tekfen ‹nflaat’›n projelerinde, finansman merkezin buldu¤u
kaynaklardan ya da projenin bulundu¤u lokasyonlarda bankalardan
temin edilen kredilerden sa¤lanmaktad›r. Dolay›s›yla elde tutulan her
stok finansman yükü olarak geri dönece¤inden karl›l›¤› olumsuz olarak
etkileyecektir.
b) Tekfen ‹nflaat’›n flu an devam eden tüm projeleri yüksek teknoloji
içerikli projeler olup co¤rafi bak›mdan çok farkl› lokasyonlarda
bulunmalar› sebebiyle proje sonlar›nda stok b›rak›lmamaya
çal›fl›lmaktad›r. Zira stok olarak vas›fland›r›labilecek mallar projeye
özel imal edilen mallar oldu¤undan ço¤unlukla baflka projelerde
kullan›lmas› mümkün olmamaktad›r. Bu nedenle proje sonlar›nda
elde stok kalmamaktad›r.
c) Tekfen ‹nflaat’›n projeleri genellikle Endüstriyel Projeler olup
bu projelerde ana proje malzemesi olarak çelik, boru vb. malzemeler
kullan›lmaktad›r. Bu çelikler belirli bir imalat sürecinden sonra projelerde
montaj› yap›labilir duruma gelmektedir. Bu imalat ifllemleri Tekfen
‹nflaat’›n Adana-Ceyhan’da bulunan Çelik ‹malat Fabrikas›nda yap›lmakta
ve monte edilmek üzere projelere gönderilmektedir. Bu imalat süreci
nedeniyle Tekfen ‹nflaat’›n Çelik Stoklar› Adana-Ceyhan’da bulunan
Çelik ‹malat Fabrikas›ndad›r.
d) Tekfen ‹nflaat projelerinden gelen malzemeler büyük hacimli ve
yeniden tafl›nmas› çok zor ve tafl›nma maliyetleri yüksek malzemelerdir.
Dolay›s›yla projeye gelen proje malzemeleri, direkt olarak monte edilece¤i
alanda teslim al›narak montaj› yap›lmaktad›r.
e) Projelerde gelen malzemeler bir teslim alma süreci içerisinde teslim
al›nmaktad›r. Bu süreçte malzemenin miktar ve kalite kontrolleri
yap›lmakta ve kontroller neticesinde verilen siparifle ve gelen irsaliyeye
uygun olan malzemelerin teslim al›nmas› gerçekleflmektedir. Bu teslim
alma ifllemleri esnas›nda Ambar Girifl Fifli tanzim edilmesine ra¤men
bu ambar fiflleri malzemenin siparifle göre teknik ve miktarsal
uygunlu¤unu tespit için düzenlenmektedir. ‹fl program›na göre siparifller
son anda verilmekte ve gelen malzemeler direkt iflin bünyesine girerek
hakedifle dönüflmektedir.
f) Türkiye’deki projelerde yap›lan al›mlar direkt olarak maliyete
yans›t›lmakta, herhangi bir stok ifllemine tabi tutulmamaktad›r. Bunun
nedeni yukar›da bahsetti¤imiz flekilde mallar›n direkt olarak kullan›ma
verilmesidir. Örnek olarak inceledi¤imiz Bursaray Projesinin Ana Gider
unsurlar› ‹flçilik, Tafleron ve Beton Giderleridir. Takdir edece¤iniz gibi
‹flçilik ve Tafleron iflleri hizmet oldu¤undan herhangi bir sto¤u mümkün
de¤ildir. Beton ise beton pompalar›ndan yafl olarak al›narak, inflaat
sahas›nda ilgili yerlere boflalt›ld›¤›ndan sto¤u yine mümkün
olmamaktad›r.
g) Zaman zaman Gümrük ‹fllemlerinin uzamas›ndan ya da mallar›n
gümrükte beklemesinden dolay› farklar ortaya ç›kmaktad›r. Bunun ana
nedeni mallar›n geldi¤i ülkenin gümrü¤ünden ç›km›fl olmas›na ra¤men
gidece¤i ülkenin gümrük hatt›ndan henüz girmemifl olmas›d›r. Bu gibi
durumlarda ilgili mallar Yoldaki Mallar olarak kay›t edilmektedir. Bu
Gümrük ‹fllemleri bitti¤inde Yoldaki Mallar Hesab›nda gözüken mallar
proje maliyetine aktar›lmaktad›r.
h) Tekfen ‹nflaat genellikle büyük endüstriyel projeler yapmakta ve
projelerin gerekli olan çelik ve boru gibi proje malzemelerinin ço¤unlu¤u
iflveren taraf›ndan temin edilmektedir. (Fas, Kazakistan, Suudi Arabistan,
Bulgaristan, Umman) ‹dare taraf›ndan temin edilen proje malzemeleri
(çelik, boru ve di¤er proje malzemeleri) idarenin ambar›ndan teslim
al›nmakta ve Tekfen ‹nflaat kay›tlar›na hiçbir zaman girmemektedir.
Yukar›da sundu¤umuz yaz›m›zda belirtti¤imiz nedenlere uygun olarak
flantiyelere sevk edilen malzemelerin maliyet unsuru olarak
nitelendirilmesi yerine fiziksel konumlar› do¤rultusunda stok kalemi
olarak takip edilmeleri konusundaki uyar›n›za istinaden Ek A’da icmalleri
verilen bir çal›flma yapt›r›lm›flt›r.
2-4 Kas›m 2007 tarihleri aras›nda gözleme dayal› olarak tüm flantiyelerde
yapt›r›lan ilgili çal›flma, proje müdürlerinin ve onlar›n yetkilendirdi¤i
birimlerin teknik bilgi ve gözlemleri do¤rultusunda piyasa de¤erleri göz
önünde bulundurularak yap›lan bir mertebe çal›flmas›d›r. Mallar›n resmi
mülkiyetinin ayr›fl›m› göz ard› edilerek tüm malzemelerin Tekfen Grubu’na

ait oldu¤u varsay›lm›fl, dolay›s›yla mülkiyeti üçüncü kiflilere ait ve/veya
yoldaki mal statüsündeki malzeme ayr›mlar› dikkate al›namam›flt›r.
Gözlem sonucunda ortaya ç›kan toplam malzeme bedeli 15,9 Milyon
ABD Dolar›d›r.
30 Haziran 2007 tarihi itibar›yla devam etmekte olan toplam 26
flantiyemizin 7’sinde yasal mizanlar›nda yer alan ve proje bafllang›c›ndan
itibaren toplam inflaat maliyeti olarak gösterilen stok tutarlar› yaklafl›k
13 Milyon ABD Dolar›d›r. (EK-B) Dönem itibar›yla gözard› edilebilecek
mertebede bir fark (2,9 Milyon ABD Dolar›) oluflmufltur.
UMS 11 (“‹nflaat Sözleflmeleri”) paragraf 31’de aç›kland›¤› üzere
“Tamamlanma aflamas›n›n hesaplanma gününe kadar katlan›lm›fl olan
inflaat maliyetleri esas al›narak belirlenmesi durumunda, hesaplama
gününe kadar katlan›lan maliyetler içine yaln›zca yap›lan ifli yans›tan
sözleflme maliyetleri dahil edilmelidir. Özellikle sözleflme konusu ifl için
imal edilen malzemeler hariç olmak üzere, sözleflme kapsam›nda
gelecekte yap›lacak ifllere iliflkin olarak inflaat alan›na teslim edilen veya
kullan›lmak üzere ayr›lm›fl ancak henüz kullan›ma yönelik olarak
kurulmam›fl, kullan›lmam›fl veya uygulanmam›fl malzeme maliyetleri;
ve yap›lan ikincil sözleflme gere¤i, henüz ifl yap›lmadan tafleronlara
yap›lan ödemeler ise inflaat maliyetlerine dahil edilmemelidir”.
fiirketimiz inflaat sahas›nda bulunan materyal tutardaki envanterlerin
gerçekleflen inflaat maliyetlerine dahil edilmesi UMS 11’in 31 nolu
paragraf›nda belirtilen hallerde yap›lmakta ve standart ile uyum
göstermektedir. Bununla beraber, sahada fiziksel olarak bulunan sarf
malzemeleri benzeri düflük de¤erli stoklar›n do¤rudan proje maliyetlerine
dahil edilmesi ilk bak›flta standart ile çeliflmesine ra¤men, fiirketimiz
UMS 1 (“Mali tablolar›n prezentasyonu”) standard›n›n 17’nci paragraf›nda
belirtilen “Çok ender koflullarda yönetim standart veya yorum kurallar›yla
uyumlaflt›rman›n finansal tablolar›n›n çerçevede belirtilen hedefleriyle
çeliflki yaratacak biçimde yanl›fl uygulamalara neden olaca¤› sonucuna
ulaflm›flsa, geçerli mevzuat izin verdi¤i takdirde veya engellemiyorsa
iflletme 18. paragrafta belirtilen flekilde maddenin uygulanmas›ndan
kaç›nacakt›r” hükmü uyar›nca, mali tablolar›n daha do¤ru ve güvenilir
olmas› aç›s›ndan yukar›da aç›klanan nedenler dolay›s›yla ölçülmesi çok
zor olan inflaat sahalar›nda bulunan envanteri inflaat maliyetlerine dahil
etmeyi bir muhasebe politikas› olarak belirlemifltir.
UMS 1 Paragraf 18 ‹flletme bir Standart veya Yorum kural›n› 17.
paragrafa göre uygulamaktan kaç›n›rsa, afla¤›daki aç›klamalar› yapacakt›r.
a) yönetimin, iflletmenin finansal tablolar›n›n finansal durumu,
finansal performans› ve nakit ak›fllar›n› gerçekçi bir biçimde gösterdi¤ine
dair karar›;
b) uygulanabilir standart ve yorumla uyumlu olundu¤u ancak gerçekçi
bir sunulufl sa¤lamak için bir kuraldan ayr›l›nd›¤›
c) uygulamaktan kaç›n›lan Standard›n veya Yorumun bafll›¤›, standart
veya yorumun gerektirdi¤i ifllemi de içeren standard› veya yorumu
uygulamaktan kaç›nman›n niteli¤i, uygulaman›n çerçevede belirtilen
finansal tablolar›n hedefleriyle çeliflki yaratacak flekilde yanl›fl bir
uygulama olmas›n›n nedenleri ve tercih edilen uygulama; ve
d) standart uygulanm›fl olsayd› finansal tablolarda yay›nlanm›fl olacak
olan kalemler üzerinde, bu kural›n uygulanmas›ndan kaç›nman›n
dönemler itibar›yla yapaca¤› finansal etki;
hükmündedir.
fiirketimiz konsolide mali tablolar›nda yukar›da UMS 1’in 18’inci
paragraf›nda belirtilen dipnotlarda aç›klanmas› gereken hususlar›
konsolide mali tabolar›n›n dipnotlar›nda aç›klamam›flt›r.
Ancak muhasebelefltirme yöntemi olarak inflaat maliyeti olarak
benimsenen tutar›n stok kalemi olarak nitelendirilmesi yap›lsa dahi
Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar› do¤rultusunda haz›rlanan
30 Haziran 2007 alt› ayl›k gelir tablosuna etkisi 47 Bin YTL, geçmifl
y›llar kar/zararlar›na etkisi ise 2,8 Milyon YTL olacakt›r. Ayr›ca bu tutar›n
inflaat maliyetlerine intikal ettirilmesi sonucunda bilançoda Devam Eden
‹nflaat Sözleflmelerinden Alacaklar kalemi 18.936.000 YTL fazla olarak
gözükmektedir.
EK – B’de yer alan yüksek miktarl› stok gözüken flantiyelerden ‹fl 286
Tanca (Fas) ve ‹fl 294-295 KMW (Kazakistan) projelerinde UFRS için
haz›rlanan mali tablolarda “Öngörülen Zarar” yaz›lmaktad›r. (Her iki
projede de Taahhüt grubumuz taraf›ndan yap›lan proje sonu
projeksiyonlar›nda zarar öngörüldü¤ü için UMS 11 paragraf 31 uyar›nca
öngörülen zararlar›n tümü Gelir/Gider tablolar›m›za yans›t›lmaktad›r.
Dolay›s› ile her iki proje için de stoklar›n proje maliyetine at›lmas› ya
da bilançoda tafl›nmas› aras›nda cari dönem Gelir/Gider tablolar›m›z›
etkileyecek bir durum söz konusu de¤ildir.)
Yasal mizanlardaki stok kalemi olarak nitelendirilen ancak inflaat maliyeti
olarak s›n›fland›r›lan sarf malzemelerinin UFRS mali tablolar›na etkilerinin
gösterildi¤i tablo afla¤›da sunulmaktad›r.

(‘B‹N YTL)

VARLIKLAR
‹nflaat Sözleflmelerinden Alacaklar
‹nflaat sahalar› envanteri
Stoklar (net)
Net Dönem Kar›/Zarar›
Geçmifl Y›llar Kar/Zararlar›

30 Haziran
2007

Düzeltme
öncesi

259.953
-

207.273
194.545
178.603

30 Haziran
2007

Düzeltme
sonras›

241.017
16.354

207.273
194.592
175.764

31 Aral›k
2006

Düzeltme
öncesi

205.903
-

237.749
80.975

221.043

31 Aral›k
2006

Düzeltme
sonras›

184.150
18.914

237.749
80.975

218.204

Net Dönem Kar›/Zarar› etkisi
‹nflaat Alacaklar›na etkisi
Geçmifl Y›llar Kar/Zararlar›

47
(18.936)

(2.839)

Di¤er taraftan, sahada bulunan envanterlerin kaydi olarak takip edilmesine, dönemsel fiziki say›mlar›n›n yap›larak yasal mizanlardaki kaydi
tutarlar ile mutabakatlar›n›n yap›lmas› için etkin bir envanter yönetim sisteminin uygulamaya konulmas›na, ve bu kay›tlar›n konsolide mali
tablolar›m›zda UMS 11 paragraf 31 uyar›nca takip edilmesine Ekim 2007 tarihi itibar› ile bafllanm›fl ve en k›sa sürede tamamlanacakt›r.
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