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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 2007 2006
Cari / Donen Varhiklar 971.685 2.147.781
Hazir Degerler 4 133.039 209.484
M enkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 210.671 273.097
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 561 190
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 11.826 15.687
Diger Alacaklar (net) 10 62.719 67.967
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 223.096 237.749
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar 13 307.626 205.903
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 14.798 10.800
Satilmaya Hazir Elde Tutulan Varliklar 35 7.349 1.126.904
Cari Olmayan / Duran Varliklar 1.003.757 904.448
Ticari Alacaklar (net) 7 36.444 39.079
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 10.772 11.333
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 70.535 61.734
Finansal Varliklar (net) 16 141.548 60.607
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller (net) 18 116.887 119.866
M addi Varliklar (net) 19 581.534 546.742
M addi Olmayan Varliklar (net) 20 4.451 4.203
Ertelenmis Vergi Varliklar 14 38.067 58.042
Diger Cari Olmay an/Duran Varliklar 15 3.519 2.842
TOPLAM VARLIKILAR 1.975.442 3.052.229

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis Gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
YUKUMLULUKLER Referanslar 2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.002.517 2.220.140
Finansal Borglar (net) 6 313.054 462.514
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 81.932 81.943
Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar (net) 8 26.364 14.049
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 311.700 395.277
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 3.254 11.645
Alman Avanslar 21 140.889 112.245
Devam Eden Ingaat Sézlesmeleri
Hakedis Bedelleri (net) 13 46.659 61.955
Borg¢ Karsiliklari 23 34.801 17.566
Ertelenen Vergi Yiikimliiligi 14 - -
Diger Yikiimliilikler 15 14.981 25.404
Diger Borglar 10 28.883 34.212
Satilmaya Hazir Elde Tutulan Varliklar {le flgili
Yiikiimliilikler 35 - 1.003.330
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 167.737 198.571
Finansal Borg¢lar (net) 6 18.939 47.278
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 66.870 16.814
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 3.998 18.788
Tliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alman Avanslar 21 - 21.630
Borg¢ Kargiliklari 23 25.104 24.669
Diger Yiikiimliiliikler 15 - -
Ertelenen Vergi Yiikimliiligi 14 43.309 46.942
Diger Borglar 10 9.517 22.450
ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR 24 16.153 19.227
OZSERMAYE 789.035 614.291
Sermaye 25 230.000 104.000
Karsihikh istirak S ermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 26 108.468 136.901
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu 883 3.128
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 44.725 39.500
Oz Sermaye Enflasy on Diizeltmesi Farklart 62.860 94.273
Kar Yedekleri 27 78.979 78.541
Yasal Yedekler 3.375 10.615
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 75.604 67.926
Ozel Yedekler - -
Sermayey e Eklenecek Istirak Hisseleri
ve Gayrimenkul Satis Kazanglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklan (34.319) (7.169)
Net Déonem Kan 223.697 80.975
Gecmis Yillar Karlan 28 182.210 221.043
TOPLAM OZS ERMAYE VE YUKUMLULUKLER 1.975.442 3.052.229

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 30 EYLUL 2006 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEMLERE AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis Gecmemis Gecmemis

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslan 2007 2007 2006 2006
ES AS FAALIYET GELIRLERI
- Sat1g Gelirleri (net) 36 1.401.393 421.232 1.154.483 439.084
- Satiglarin M aliyeti (-) 36 (1.201.463) (366.950) (958.426) (358.677)
- Hizmet Gelirleri (net) 36 - - - -
- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net) 36 9.885 1.775 10.750 1.356
BRUT ES AS FAALIYET KARI 209.815 56.057 206.807 81.763
- Faaliyet Giderleri (-) 37 (132.701) (43.132) (106.586) (37.187)
NET ES AS FAALIYET KARI 77.114 12.925 100.221 44.576
- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 18.842 7.231 16.628 8.308
- Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (9.940) (931) (10.120) (2.386)
- Finansman Giderleri (Net) (-) 39 7.718 13.714 (69.307) 18.027
FAALIYET KARI 93.734 32.939 37.422 68.525
- Net Parasal Pozisyon Kari/Zarar1 40 - - - -
- Ana Ortaklik Dig1 Zarar /Kar (-) 24 (699) 10 516 (394)
VERGIi ONCESi KAR 93.035 32.949 37.938 68.131
- Vergiler 41 (27.649) (2.713) (23.801) (14.948)
DEVAM EDEN FAALIYETLER iLE ILGILI
NET DONEM KARI 65.386 30.236 14.137 53.183
- Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Kar 35 158.311 (1.084) 9.173 2.487
NET DONEM KARI 223.697 29.152 23.310 55.670
DEVAM EDEN VE DURDURULAN
FAALIYETLERDEN HES APLANAN:
Imtiyazli Hisse Basina Net Kar 42 1,541 0,201 0,168 0,401
Adi Hisse Basina Net Kar 42 1,478 0,193 0,171 0,407
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN
HES APLANAN:
Imtiyazli Hisse Basina Net Kar 42 0,451 0,209 0,102 0,384
Adi Hisse Basina Net Kar 42 0,432 0,200 0,104 0,388

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 30 EYLUL 2006 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AIT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2006 itibariyle acilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farklari

Gegmis yil karinin birikmis karlara transferi
Tiirev finansal araglar degerleme fonu
Sermaye arttirmmi

Finansal varliklar deger art1s fonu

Temettii dagitimi

Yedeklere transferler

Net donem kar1

30 Eyliil 2006 itibariyle bakiye

1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi

Yabanc1 para ¢gevrim farklar

Gecmis y1l karmin birikmis karlara transferi

Sermay e arttirmmi

Finansal varliklar deger artig fonu

Ozkaynak y6ntemiyle muhasebelestirilen
istiraklerin oranlarindaki degisimin etkisi

Bagh ortaklik satigmnin etkisi

Temettii dagitimi

Yedeklerden birikmis karlara transfer

Net donem kar1

30 Eyliil 2007 itibariyle bakiye

Tirev
Ozsermaye finansal Finansal Yabanci
enflasyon araclar  Yeniden varliklar para
diizeltmesi degerleme degerleme deger artis gevrim Yasal Olaganiisti  Net donem  Gegmis yillar
Sermaye farklar fonu fonu fonu farklar1  yedekler yedekler kar1 karlar1 Toplam
40.500 157.773 (812) - 53.883 (7.832) 10.254 63.227 121.353 104.787 543.133
- - - - - 10.159 - - - - 10.159
- - - - - - - - (121.353) 121.353 -
- - 812 - - - - - - - 812
63.500 (63.500) - - - - - - - - -
- - - - (17.116) - - - - - (17.116)
- - - - - - - - - (162) (162)
- - - - - - 361 4.079 - (4.440) -
- - - - - - - - 23.310 - 23.310
104.000 94.273 - - 36.767 2.327 10.615 67.306 23.310 221.538 560.136
104.000 94.273 - 3.128 39.500 (7.169)  10.615 67.926 80.975 221.043 614.291
- - - - - (27.150) - - - - (27.150)
- - - - - - - - (80.975) 80.975 -
126.000 (31.413) - - - - - - - (94.587) -
- - - - 5.405 - - - - - 5.405
- - - - - - - - - (270) (270)
- - - (2.245) (180) - (7.330) - - 7.330 (2.425)
- - - - - - - - - (24.513)  (24.513)
- - - - - - 90 7.678 - (7.768) -
- - - - - - - - 223.697 - 223.697
230.000 62.860 - 883 44.725 (34.319) 3.375 75.604 223.697 182.210 789.035

EKTEK1 aipnotiar bu mall tablolarin tamamilayicl Dir pargasiair.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 30 EYLUL 2006 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEMLERE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar: 2007 2006
ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1 223.697 23.310
Net donem karmi isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimima getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) 24 699 (516)
Bagl ortaklik satisindan elde edilen kar 35 (162.900) -
Maddi varliklarm amortismani 19 46.956 26.174
Maddi olmayan varliklarin itfa pay1 20 1.287 1.376
Yatirim amaclh gayrimenkullerin amortismani 18 2.188 4.426
Cesitli karsiliklar 23 1.085 7.199
Konusu kalmayan karsiliklar 7,23 (2.655) (195)
Dava karsiliklari 23 2.445 2.758
Bloke mevduatlar i¢in ayrilan karsilik 37 (6.146) -
Kidem tazminat1 karsiligt 23 6.084 6.269
Prim karsiligt 23 2.843 1.283
izin karsiig 23 1.795 2.788
Satilmaya hazir finansal varlik satis kar1 - (8.666)
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istirakin
dénem karindan alman pay 38 (5.011) -
Maddi varlik satis kar1 38 (2.763) (532)
Stipheli alacak karsilig 7 1.551 3.378
Stok deger disiklugi karsilig 12 448 552
Satilmaya hazir finansal varliklarin
deger disikliugi karsilig 16 2.779 (387)
Faiz geliri / gideri (net) 39 21.282 33.483
Durdurulan faaliyetlerin vergi etkisi 14 - 5.107
Durdurulan faaliyetlerin vergi karsilig 14,35 7.491 -
Durdurulan faaliyetlerin ana ortaklik
dis1 paylara etkisi 24 - 170
Istiraklerden elde edilen gelirler 36 (5.790) (6.901)
Subelerin konusu kalmayan vergi karsiliklar: 41 - (556)
Vergi karsilig 41 27.649 23.801
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi 165.014 124.321
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 43 163.540 (747.060)
Faaliyetlerden elde edilen /(kullanilan) nakit 328.554 (622.739)
Odenen faiz (net) (37.981) (29.2006)
Odenen vergi 41 (6.849) (7.032)
Odenen dava tazminati 23 (459) (241)
Odenen prim karsihg 23 (1.801) -
Odenen izin karsilig 23 (1.028) (5)
Odenen kidem tazminati 23 (4.014) (7.985)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 276.422 (667.208)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 VE 30 EYLUL 2006 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA

DONEMLERE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Bagli ortaklik satigindan elde edilen net nakit

Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler

Menkul kiymetlerdeki degisimler

Durdurulan faaliyetlerin maddi ve

maddi olmayan varliklara etkisi

Satilmaya hazir elde tutulan varliklardaki degisim

Maddi varlik alimlar1

Finansal kiralama yolu ile ilgili

alman maddi varliklar

Maddi olmayan varlik alimlari

Maddi varlik satisindan elde edilen nakit

Yatirim amagl gayrimenkullerdeki degisimler

Merkez bankasi zorunlu karsiliklarindaki degisimler

Istiraklerden temettii geliri

Diger yatirim faaliyetlerinde gergeklesen degisim

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Yeni alinan krediler

Odenen krediler

Durdurulan faaliyetlerin mali borg¢larmin etkisi

Odenen finansal kiralama borglar1

Cevrim farki

Odenen temettiiler

Ana ortaklik disina 6denen temettiiler
Finansal faaliyetlerde kullanilan/(elde edilen) nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz

Durdurulan faaliyetlerdeki hazir degerlerin
donem sonu bakiyesi

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslan 2007 2006
35 253.851 -
16,35 (84.635) 18.209
35 79.613 (175.708)
19-20 334 3.729
35 614 (7.572)
19 (78.122) (68.142)
20 (1.864) (2.3006)
19 8.979 4.941
18 (226) 12.053
4 (14.822) (23.380)
36 5.790 6.901
43 (56.196) 3.756
113.316 (227.519)

6 436.041 482.750
6 (533.739) (364.278)

6 (2.503) 562.523
8,19 26.395 (5.052)
(76.350) 57.536
(24.513) (162)
24 - (210)
(174.669) 733.107
215.069 (161.620)

209.484 351.951

4 9.168 1.609
35 (300.682) (32.344)
133.039 159.596

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S. (“Sirket”) ¢ogunluk hisseleri 3 gergek kisi hissedara aittir. Bu hissedarlar Necati Akgaglilar,
Feyyaz Berker ve Ali Nihat Gokyigit’tir. Sirket ve bagli ortakliklart ekli konsolide mali tablolarda “Grup” olarak

adlandirilmastir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Grup’un, tageronlariyla birlikte yaklagik 13.465 (31 Aralik 2006: 11.791) ¢alisani
bulunmaktadir. Sirket’in kayith adresi: Kiiltiir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok No: 7 Besiktas,

Istanbul / Tiirkiye’dir.

30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin ve subelerinin unvanlari, faaliyet konulari, faaliyet gruplari ve kayith olduklar: iilkelerin detay1

asagida verilmistir.

Bagl Ortakhik Unvani Faaliyet konusu Kayith oldugu iilke  Faaliyet grubu
Tekfenbank A.S.( eski unvani Tekfen Yatirim ve Finansman Bankacilik Tiirkiye Durdurulan
Bankas1 A.S.) “Tekfenbank* (1) Faaliyet
Tekfen Finansal Kiralama A.S.“Tekfen Leasing” (1), Finansal kiralama Tiirkiye Durdurulan
Faaliyet
Tekfen Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. “Tekfen Sigorta” Sigorta Aracilik Tiirkiye Diger
Hizmetleri
Tekfen Dis Ticaret A.S. “Tekfen Dis Ticaret” "Faaliyetleri Tiirkiye Diger
] ] durdurulmustur”
Belediye Tiiketim Mallari Ithalat Ihracat Ticaret ve Emlak Gelistirme Tiirkiye Emlak
Pazarlama A.§. “Belpa” Gelistirme
Tekfen Kiiltiir Sanat Uriinleri Yapim ve Yayin San. Tic. Kiiltiirel Tiirkiye Diger
A.S. “Tekfen Kiiltiir” aktiviteler
Tekfen Turizm Isletmecilik A.S.“Tekfen Turizm” Hizmet Tirkiye Emlak
Geligtirme
TST Investment Holding S.A. “TST Holding” Yatinnm Liiksemburg Diger
TST International Finance S.A. “TST Finance” Yatirim Liiksemburg Diger
TST International Trading Limited “TST Trading” Ticaret Irlanda Tarim
TST International Limited “TST Ltd.” Ticaret Ingiltere Tarim
Petrofertil Shipping S.A. “Petrofertil Shipping” Hizmet Panama Tarim
Petrofertil Trading Limited “Petrofertil Trading” Ticaret Ingiltere Tarim
Industrial Supply and Trading Company Limited Ticaret Ingiltere Tarim
“Industrial Supply”
Toros Gayrimenkul Yatirim A.S. “Toros Gayrimenkul” Emlak Tiirkiye Tarim
(eski unvani Toros Uluslararast Nakliyat ve Denizcilik A.S.)
Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. “Toros Tarim” Giibre — Terminal Tiirkiye Tarim
Isletmeciligi
Toros Adana Yumurtalik Serbest Bolgesi Kurucu ve Hizmet Tiirkiye Tarim
Isleticisi A.S. “Tayseb”
Toros Terminal Servisleri A.S. “Toros Terminal” Hizmet Tiirkiye Tarim
Toros Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. Enerji — Uretim Tiirkiye Tarim
“Toros Enerji”
H-T Fidecilik Sanayi ve Ticaret A.S. “H-T Tohumculuk” Fidecilik-Tarim Tiirkiye Tarim
Tiirk Arap Giibre A.S. “Tiirk Arap Giibre” Uretim-Tarim Tiirkiye Tarim
HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau-Aktiengesellschaft, Ticaret Almanya Diger
Halle “HMB”
Tekfen Endiistri ve Ticaret A.S. ”Tekfen Endiistri” Ticaret Tiirkiye Diger
Toros Gemi Acenteligi ve Ticaret A.S. “ Toros Gemi” Gemi Acenteligi Tiirkiye Diger
Karaca Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. “Karaca Giyim” “Faaliyetleri Tiirkiye Diger
durdurulmustur”
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Bagli Ortaklik Unvani (devami) Faaliyet konusu  Kayitli oldugu iilke  Faaliyet grubu
Karaca Pazarlama A.S. “Karaca Pazarlama” “Faaliyetleri Tirkiye Diger
durdurulmustur” )
Papfen Joint Stock Company “Papfen” Tekstil Ozbekistan Diger
Tekfen Impresit J.V. “Impresit” Insaat Tiirkiye Taahhit
Tekfen International Finance and Investments S.A. Yatirim Liiksemburg Diger
“Tekfen Finance”
Tekfen Participations S.A. “Tekfen Participations” Yatirim Liiksemburg Diger
Tekfen International Limited “Tekfen International Ltd” Yatirim Ingiltere Diger
Tekfen Construction and Installation Company Limited Ingaat Irlanda Diger
“Tekfen Construction”
Antalya Stiidyolar1 A.S. “Antalya Stiidyolar1” “Faaliyetleri Tiirkiye Diger
durdurulmustur”
Kablotek Kablo Sebekeleri Tesis Isletme Miihendislik Ins. Kablolu TV Tiirkiye Diger
Tic. San. A.S. “Kablotek” sebeke kurucusu
ve isleticisi
Tekfen Trading S.A. Zug “Tekfen Trading” Ticaret Isvigre Diger
Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S. “Tekfen Emlak Geligtirme Tiirkiye Emlak
Emlak” (eski unvani Tekfen Dogalgaz Dagitim A.S.) (2) ) Gelistirme
Tekfen Insaat ve Tesisat A.S. “Tekfen Insaat” Ingaat Tiirkiye Taahhiit
Tekfen Miihendislik A.S. “Temas” Miihendislik Tiirkiye Taahhiit
Tekfen Imalat ve Miihendislik A.S. “Timas” Uretim Tiirkiye Taahhiit
Cenub Tikinti Servis ASC. “Cenub Tikinti” Insaat Azerbaycan Taahhiit

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilen miigterek

yonetime tabi ortakliklar:

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik Unvani: Faaliyet konusu  Kayith oldugu iilke  Faaliyet grubu
Gate Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. “Gate J.V.” (3) 1n$aat Tiirkiye Taahhiit
Azfen Birge Miiessesesi “Azfen J.V.” (3) Ingaat Azerbaycan Taahhiit
Tekfen-Tubin-Ozdemir J.V. “TOT I.V.” Insaat Tiirkiye Taahhiit
Tubin-Tekfen-Ozdemir I.V. “TTO J.V.” Ingaat Tiirkiye Taahhiit
Overseas International Constructors GmbH “OIC J.V.”(3) Insaat Isvigre Taahhiit
North Caspian Constructors B.V. “NCC J.V.” (3) Insaat Hollanda Taahhiit
CP Contracting and Trading FZE “CP J.V.” Ingaat Dubai Taahhiit
Nurol-Tekfen-Yiiksel J.V. “NTY J.V.” Ingaat Tiirkiye Taahhiit
Tekfen TML J.V. “ Tekfen TML J.V.” Ingaat Libya Taahhiit
Gama-Tekfen-Tokar J.V. “GTT J.V.” Insaat Tiirkiye Taahhiit
TGO Insaat Taahhiit Nakliyat Ticaret San. Ltd. Sti. Insaat Tiirkiye Taahhiit
“TGO I.V.” (3)
(1) Grup, 2006 yilinda bu bagli ortakliklarin varliklarin1 “Satilmaya Hazir Elde Tutulan Varliklar”; yiikiimliliiklerini

“Satilmaya Hazir Elde Tutulan Varliklar ile Tlgili Yiikiimliiliikler” ve bu faaliyetlerden yil i¢inde elde edilen net kar’i

“Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Kar” olarak simiflamistir.

(2) Tekfen Dogalgaz’in unvani 18 Eyliil 2006 tarihi itibariyle “Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmis ve Sirket’in faaliyet konusu emlak gelistirme olmustur.
(3) Firmalar faaliyet amaglari agisindan miisterek yonetime tabi ortakliklardir, fakat yasal olarak sermaye sirketi olarak

yapilandiriimustir.



TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilen subeleri:

Faaliyet ve

Subenin Unvani Faaliyet Konusu Kurulus Yeri
Tekfen Insaat — Bakii Ofisi Insaat Azerbaycan
Tekfen Insaat — Suudi Arabistan Ofisi Insaat Suudi Arabistan
Tekfen Ingaat — Fas Ofisi Ingaat Fas
Tekfen Insaat — Kuveyt Ofisi Ingaat Kuveyt
Tekfen Insaat — Katar Ofisi Insaat Katar
Tekfen Insaat — Dubai Ofisi Insaat Birlesik Arap Emirlikleri
Tekfen Insaat — Umman Ofisi Insaat Umman
Tekfen Dis Ticaret — Avrupa Serbest Bolgesi (1) Ticaret Tiirkiye
Tekfen Dis Ticaret — Mersin Serbest Bolgesi (1) Ticaret Tiirkiye
Tekfen Endiistri- Mersin Serbest Bolgesi Ticaret Tiirkiye

(1) Tekfen D1s Ticaret, Mersin Serbest Bolgesi ve Avrupa Serbest Bolgesi ile sirastyla 24 Mart ve 29 Mart 2006 tarihlerinde
birlesmistir.

Grup yo6netimi Grup’un faaliyetlerini taahhiit, tarim, emlak gelistirme ve diger faaliyetler olmak tizere dort ana is
kolu bazinda yonetmektedir. Grup bankacilik faaliyetlerini ilgili bagl ortakligindaki ¢ogunluk hisselerini satarak
durdurma karart almistir. Dolayisiyla 2006 yilinda Grup’un bankacilik sektoriindeki faaliyetleri ekteki mali
tablolarda durdurulan faaliyetler olarak gosterilmistir (Not 35). Grup’un ana is kollarinin faaliyet konulari
asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

Taahhiit grubu

Grup’un taahhiit grubu basta Suudi Arabistan, Azerbaycan, Kuveyt, Kazakistan ve Fas gibi iilkelerde altyap1 ve
endiistriyel proje ingaatlari tistlenmektedir. Taahhiit grubu 6zellikle petrol ve gaz tesislerinin yapimi iizerine
uzmanlagmigtir. Son yillarda Grup’un taahhiit grubu is kolu Libya, Katar, Bulgaristan ve Umman da insaat
projelerine baglayarak faaliyetlerini genisletmistir. Kara ve deniz terminalleri, deniz platformlari, tank ¢iftlikleri,
boru hatlari, petrol rafinerileri, pompa istasyonlari, enerji santralleri, otoyol ve metro projeleri, elektrik ve
telekomiinikasyon sistemleri, konut ve ticaret merkezleri ile stadyum ve spor kompleksleri, taahhiit grubunun
faaliyet alanlar1 i¢erisinde yer almaktadir.

Tarim Grubu

1981°den beri faaliyetlerini siirdiiren tarim grubu kimyevi giibre, tarla ve sebze tohumu, fide, enerji iiretimi ve
fidan {iretimi dagitim ve ticareti alanlarinda faaliyet gostermektedir. 2005 yilinda Samsun Giibre, Tekfen Sanayi
Yatirimlari ve Toros Giibre’nin Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. adi altinda birlestirilmesiyle birlikte tarimsal
sanayi faaliyetlerini tek bir ¢at1 altinda toplanmustir. Bu faaliyetlerin yaninda, liman ve serbest bolge isletmeleri
de tarimsal sanayi grubunun faaliyetleri arasindadir.

Emlak Gelistirme Grubu

Emlak gelistirme grubu 2000 yilinda kurulmus olup, konut, igyeri, alisveris merkezi ve otel gibi gayrimenkullerin
dizayni, insaasi, kiralamasi ve satilmasi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Grup, 9 Ekim 2007 tarihinde
“Tekfen OZ Emlak Gelistirme A.S.” adinda bir sirket kurmus ve bu sirketi 17 Ekim 2007 tarihli 6917 no’lu
ticaret sicil gazetesiyle tescil ettirmistir.

Diger Grubu

Ticaret ve hizmet grubu altindaki faaliyetler baslica ampiil ticareti, iplik iiretimi, sigorta aracilik hizmetlerinden
ve holding faaliyetlerinden olusmaktadir. Holding faaliyetleri Tekfen Holding A.S tarafindan yiiritiilmekte olup,
Grup sirketlerinin finansman ihtiyaglarinin kargilanmasini1 kapsar. Bunun yaninda, alinan temettii gelirleri ve
grup sirketlerine verilen yonetim ve danigmanlik hizmetleri Holding faaliyet gelirlerini olugturmaktadir.
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30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar::

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Grup Sirketleri, defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde
kurulmus olan baglh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin defterleri ise kayith bulunduklar
iilkenin yasal mevzuatina gére hazirlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. 23 Aralik 2004 tarihinde yayimlanan
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (Seri: XI,
No: 27) ile Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”e eklenen “Ek
Madde 17de “mali tablo ve rapor ile dipnot formatlari dahil Kurulca yayimlanan muhasebe standartlart
aciklamalar1 sakli olmak iizere, isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni (UFRS)
uygulamalari, Seri XI No:25 sayilt Teblig’de 6ngoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
hiikmiinde oldugu” agiklanmis ve bdylece, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK)
ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarinin
uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus sayilacag belirtilmistir.

Buna istinaden Grup, mali tablolarin1 SPK’nin izin verdigi yukarida bahse konu edilen alternatif uygulama
cergevesinde hazirlamayr ve kamuya agiklamay1 benimsemigtir. Mali tablo ve dipnot formatlar1 ise SPK’nin 20

Aralik 2004 tarihli duyurusu ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK’nin, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu 11/367 sayili kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UFRS uygulanmasimi benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: (“UMS 29”) uygulanmamustir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD
dolar= 1,2048 YTL, 1 Avro=1,3388 YTL’dir (31 Aralik 2006: 1 ABD dolarn=1,4056 YTL, 1 Avro=1,8515
YTL dir).

islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Grup’un taahhiit segmentinin faaliyetlerinde ABD Dolar1 6nemli derecede kullanilmakta veya bu
operasyonlarinda dnemli bir etkisi bulunmaktadir. Grup’un ingaat segmentinin fonksiyonel ve raporlama para
birimi ABD Dolar1 olup, Grup’un raporlama para birimi YTL’dir. UMS 21 (Déviz Kurlarindaki Degisimin
Etkisi) uyarinca, Grup’un ingaat segmentinin bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolar1 kuruyla, gelir ve
giderler ile nakit akimlart ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya yillik ortalama kur ile
YTL’ye ¢evrilir. Bu ¢evrimden dogan g¢evrim kari/zarari, 6zsermayenin altinda olugan yabanci para ¢evrim
farklart hesabinda yer alir. Finansal tablolardaki Sl¢iim birimi olarak segilen para birimi hari¢ biitiin para
birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Boylece, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 21 “Ddoviz
Kurlarindaki Degisimin Etkisi” ne gore ABD Dolar1 olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler, ABD Dolar1
cinsinden tekrar hesaplanmustir.

Taahhiit segmenti altindaki subelerin mali tablolari, subelerin ekonomik faaliyetlerini siirdiirdiigi temel
ekonomik ortamdaki para birimi ( fonksiyonel para birimi) baz alinarak hesaplanmistir. Konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi sirasinda, subelerin finansal durumlari ve donem sonuglart ABD Dolarina ¢evrilmistir.

Konsolide mali tablolar1 hazirlanirken, fonksiyonel para birimi diginda gergeklesen islemler bu islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlar kullanilarak c¢evrilir. Her bilango tarihinde, yabanci para cinsinden parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kurlar kullanilarak yeniden g¢evrilir. Rayi¢ deger ile bilangoda tasinan yabanci
para cinsinden parasal olmayan kalemler ise s6z konusu rayi¢ degerin belirlendigi tarihteki kurlar kullanilarak
cevrilir.

10



TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

islevsel ve Raporlama Para Birimi (devam):

Parasal kalemlerin muhasebelestirilmesinde ve ger¢eklesmesinde olusan kur farklari kar zarar tablosuna
kaydedilir. Rayi¢ deger ile mali tablolarda taginan ve parasal olmayan kalemlerin yeniden 6l¢iilmesi sonucu
olusan kur farklari, ¢evrim sirasinda parasal olmayan kalemler {izerinden hesaplanarak 6zkaynaklar icinde
muhasebelestirilenler disinda, kar zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bu tip parasal olmayan kalemler i¢in, kur
farki bileseni i¢eren kazang ve zararlar dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Konsolide mali tablolarin prezantasyonu amaciyla, Grup’un fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden
farkli olan taahhiit segmentine iliskin varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihindeki kurlar kullanilarak gevrilmistir.
Gelir ve giderler ise, donem i¢inde ¢ok fazla dalgalanmadigi siirece dénem boyunca olusan ortalama kurlar
kullanilarak g¢evrilir. S6z konusu iglem sonucunda olusuyorsa, kur farklari 6zkaynaklar altinda ¢evrim farklari
olarak muhasebelestirilir. Yurtdist operasyonlar bittiginde olusan ¢evrim farki kar zarar tablosuna kaydedilir.

Konsolidasyon Esaslari:

Konsolide mali tablolar, Tekfen Holding’in bagli ortakliklarinin, subelerinin ve miisterek ydnetime tabi
ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.

Grup’un dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip olmasi nedeniyle
islemleri {izerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagl ortakliklar tam olarak konsolide edilmektedir. Grup, bagh
ortaklik konumundaki sirketin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasi nedeniyle,
bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir. Grup ve konsolide edilen bagl ortakliklar arasinda gergeklesen
onemli islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda yok edilir. %100’tine sahip olunmayan konsolide bagh
ortakliklarin, 6zkaynaklar1 ve net kar/zararindaki {igilincii sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda ana
ortaklik dis1 pay olarak gdsterilmektedir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Tekfen Holding A.S. ve bagl ortakliklarinin bir veya daha fazla sayidaki
taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Grup’un,
yurt i¢i ve yurt diginda insaat islerini yiiriiten miisterek yoOnetime tabi ortakliklarma ait bilanco ve gelir
tablosundaki paylari, Grup’un bu ortakliklardaki pay yiizdeleri oraninda hesap bazinda takip edilip, konsolide
mali tablolara yansitilmistir.

Grup’un finansal ve operasyonel politikalarina énemli Slglide etki edebildigi tiizel kisilikler, istirak olarak
adlandirtlir. Grup’un %20 ila %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina sahip oldugu, ancak faaliyetlerini
onemli dlgiide kontrol edemedigi istirakler, 6zkaynak ydntemiyle muhasebelestirilirler. Ozkaynak yonteminde
istirak net varlik tutartyla konsolide bilangoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Grup pay: konsolide
gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamas1 durumunda istirak degeri,
konsolide mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
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MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami):

30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarinin, miisterek ydnetime tabi
ortakliklarin dogrudan ve efektif oranlar1 asagida verilmistir.

Dogrudan hisse orani Efektif
% hisse oran1 %

Bagli Ortaklik Unvanlart 2007 2006 2007 2006
Tekfenbank (1) 29,13 98 29,13 98

Tekfen Sigorta 100 100 100 100
Tekfen Dis Ticaret 100 100 100 100
Belpa 95 95 95 95

Tekfen Kiiltiir 100 100 100 100
Tekfen Turizm 100 100 100 100
Tekfen Emlak 100 100 100 100
TST Holding 100 100 100 100
TST Finance 100 100 100 100
TST Trading 100 100 100 100
TST Ltd. 100 100 100 100
Petrofertil Shipping 100 100 100 100
Petrofertil Trading 100 100 100 100
Industrial Supply 100 100 100 100
Toros Gayrimenkul 100 100 100 100
Toros Tarim 100 100 100 100
Tayseb 100 100 100 100
Toros Terminal 100 100 100 100
Toros Enerji 100 100 100 100
H-T Tohumculuk 50 50 50 50

Tiirk Arap Giibre 80 80 80 80

Tekfen Endiistri 99 99 99 99

Toros Gemi 100 100 100 100
Karaca Giyim 100 100 100 100
Karaca Pazarlama 100 100 100 100
Tekfen Insaat 100 100 100 100
Temas 100 100 100 100
Timasg 100 100 100 100
HMB 100 100 100 100
Papfen 85 85 85 85

Cenub Tikinti 65 65 65 65

Tekfen Finance 100 100 100 100
Tekfen Participations 100 100 100 100
Tekfen International Ltd 100 100 100 100
Tekfen Construction 100 100 100 100
Antalya Stiidyolar1 100 100 100 100
Kablotek 100 100 100 100
Tekfen Trading (2) 100 100 100 100

(1) Grup, Tekfenbank ve Tekfenbank’in tamamina sahip oldugu Tekfen Finansal Kiralama’daki hisselerinin %70’ini 16 Mart
2007 tarihinde satmustir. Satis isleminden sonra Grup, Tekfenbank’t 6zkaynaktan payalma yontemiyle muhasebelestirmeye
baglamistir.

(2) Sirket, mali tablolara dnemli etkisi olmadig1 i¢in 2006 ve 2007 yillarinda konsolidasyona dahil edilmemistir.
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MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami):

Oran % (*)
Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin Unvam 2007 2006
Gate J.V. 50 50
Azfen J.V. 40 40
TOT IV 71 71
TTO JL.V. 25 25
OICJ.V. 50 25
NCCJ.V. 50 25
Impresit 100 100
CP JL.V.(*¥%) 50 50
NTY J.V. 33 33
GTTJ.V. 35 35
Tekfen TML J.V.(**%*) 67 67
TGO J.V. 50 50

(*) Tekfen TML J.V. hari¢ oranlar, oy kullanma yetkisi agisindan da aynidir.

(**) CP J.V. Grup’un bagli ortaklif1 Tekfen Finance’in yaptig1 bir anlasma sonucu yonetimde %350 oy hakkina sahiptir ayn1
zamanda CP J.V.’nin varlik ve yiikiimliiklerinin %50°si Grup’a aittir.

(***) Tekfen TML J.V.’ de oylarin esitligi durumunda Tekfen Grup’unun oy iistiinliigii bulunmaktadir.

Bir girketin Grup tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagli ortakligin aktif ve pasifleri, alim giinii
itibariyle gergcege uygun degerleriyle 6lgiiliir. Ana ortaklik dis1 pay, net aktifin ger¢ege yakin degerlerinin azinlik
pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Dénem iginde alinan veya satilan istiraklerin, alimm gergeklestigi
tarihten baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil
edilir.

Ana ortaklik dis1 paylar, bagl ortakliklarin aliminda, ilgili ortakligin tespit edilebilir net aktifinin ger¢ege uygun
degerleri lizerinden oransal olarak hesaplanir. Konsolide edilen bagl ortakliklarin 6zsermaye toplami tutar: eksi
(negatif) degere diismiis ise, ana ortaklik dig1 paylar1 baglayici bir yiikiimliiliigiin oldugu ve ana ortaklik disi
paylarin bu yiikiimliliigiin icerdigi zarar1 6deyebilecegi durumlar disinda, s6z konusu zararlar ana ortakliga ait
olmakta ve mali tablolarda ana ortaklik dis1 paylardan alacaklar olarak yansitilmamaktadir. flgili bagl ortakliklar
daha sonraki donemlerde net kar elde ederse sdz konusu karlardan, daha 6nce ana ortakliga yansitilan zararlar
kargilanana kadar ana ortaklik dis1 paylar hesaplanmamaktadir.

Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin mali tablolarini diger Grup igi sirketlerinin uyguladigi muhasebe
prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilir.

Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Mali tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarda kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
smiflandirlir.

Netlestirme/Mahsup:

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diisliniildiiglinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve revize edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari:

Grup, bu y1l i¢inde faaliyetlerine iligkin olan ve 1 Ocak 2007 tarihinde baslayan hesap donemleri igin gegerli olan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan c¢ikarillan tiim yeni ve gilincellenmis
standartlarin1 ve UMSK’nun Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”) tim
yorumlarimni uyarlamistir.

Bu mali tablolarin onaylandig tarihte, asagida belirtilen standartlar ve yorumlar yayinlanmig olmasina ragmen
yiiriirliikte degildi.

UMS 23 — Borglanma Maliyetleri (revize)

UFRS 8 — Faaliyet Bolimleri

UFRYK 7 — UMS 29 Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda
Yeniden Diizenleme Metodunun Uygulanmasi

UFRYKS — UFRS 2’nin Kapsami

UFRYKO9 — GOmiilii Tiirev Enstriimanlarinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK10 — Ara Dénem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Diigiikliigii

UFRYK11 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alinan Hisse Senetleri Sozlesmeleri

UFRYK12 — Hizmet imtiyaz Anlagmalar

UFRYKI13 — Miisteri Bagliligin1 Saglama

UFRYK14 — Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin
Karsilikli Etkilesimi

Grup ydnetimi, bu standart ve yorumlarin gelecek donemlerde uygulanmasinin Grup’un mali tablolarina énemli bir
etkisi olmayacagmi diislinmektedir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:

. Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi:

Faaliyetler ile ilgili olarak gelirler, Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin gergege uygun ve gercege uygun
olarak odl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zamanlarda muhasebelestirilir. Net gelirler, tahakkuk etmis yada fatura
edilmis briit hasilattan, iskonto ile iade ve indirimlerin diisiilmiis halidir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in agagidaki
kriterlerin gergeklesmesi gerekir:

Insaat Sizlesmeleri

Ucgiincii taraflarin insaat faaliyetlerini yonetme, denetleme ve koordine etme amach sdzlesmeler hizmet
sozlesmeleri olarak degerlendirilir ve sdzlesme kapsamindaki bu hizmetler li¢lincii taraflara sunuldugunda hasilat
olarak kaydedilir.

Bir insaat sdzlesmesinin gelirinin gilivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, gelirler insaat faaliyetinin
bilango tarihindeki tamamlanma oranina gore kayit edilir. Tamamlanma orani, bilango tarihine kadar olusan
ingaat maliyetinin toplam tahmini maliyete oranlanmasina gore hesaplanir. Bu hesaplama, tamamlanma oranmin
gercege uygun bir bi¢imde hesaplanamadigi durumlarda gecerli degildir. insaat sozlesmesinin tutarindaki
degisiklikler, ek alacak talepleri ve tesvik O0demeleri igverenin bu degisiklikleri kabul ettigi oranda proje
gelirlerine dahil edilir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)
Insaat Sozlesmeleri (devami)

Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt is¢ilik, malzeme, tamirat ve amortisman giderleri gibi dolayli maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim giderleri olustuklart anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sézlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
karsiliklar1, bu zararlarin saptandig1 yillarda mali tablolara kaydedilir. Is performans, is sartlari, sdzlesme ceza
karsgiliklar1 ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler proje sonunda olusacak
maliyet ve gelir tutarlarinin revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandig1 yi1lda mali tablolara yansitilir.

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar, mali tablolara yansitilan gelirin faturalanan tutar1 asan kismini;
devam eden ingaat sézlesmelerinden borglar ise faturalanan tutarin mali tablolara yansitilan geliri agan kismint
gosterir.

Insaat grubu yonetimi, sézlesme kapsaminda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsamindaki ek
alacaklar igveren ile s6z konusu ek alacak taleplerine iligkin miizakereler tahsilatin onaylanma sathasina
geldiginde ve yapilacak tahsilatlar giivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar

Isverenler, ingaat projelerine iliskin Grup’a ddedikleri hak edisler iizerinden sdzlesme kosullarma gére degisen
oranlarda teminat kesintisi yaparlar. Bu teminat alacaklari, proje basarili bir sekilde garanti siirecini
tamamladiginda isverenden tahsil edilir. Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar, baslangigta gercege uygun
degerleri ile kayitlara alinir ve sonraki donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenir.

Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri

Grup, taseronlarin Grup’a kestigi hak edig bedelleri iizerinden sézlesme kosullarina gore degisen oranlarla
teminat kesintisi yapar. Bu borglar, proje basarili bir sekilde garanti siirecini tamamladiginda tageronlara 6denir.
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonraki
donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir.

Mal satist

Mal satigina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(a) Isletmenin mallarmin sahipligi ile ilgili dnemli risk ve getirileri alictya devretmis olmasi;

(b) Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde
bir yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(¢) Hasilat tutarinin giivenilir bigimde Slgiilebilmesi

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmast;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde dlgiilebilmesi.

Kiralama Faaliyetleri

Kiracilardan alinan kira gelirleri aylik olarak tahakkuk ettirilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis)
gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik olarak itfa edilir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir. Isletme
tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara
yansitilmaz.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)

b.Stoklar:

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin (piyasa degerinden
satis giderlerinin diisiilmesi yoluyla hesaplanan deger) diigiikk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir.

Konut insaat projelerine ait yar1 mamuller; dogrudan maliyetleri, projeye konu isle iliskisi kurulabilen ve
projeye yiiklenilebilecek olan dolayli maliyetleri ve proje arsasinin satilmayan dairelere iligkin kismin kapsar.
Bu yar1 mamuller maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir.

Insaat projelerinde, proje igin 6zel olarak iiretilen stoklar ilgili ingaat sahasma teslim edildiginde proje
maliyetlerine dahil edilir.

Grup, stoklarindan satilamayacagi/kullanilamayacag diisiiniilenler i¢in stok deger diistikligii karsiligi ayirmistir.

. Maddi_varhklar:

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger diisikliigiiniin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Sonsuz kullanim siiresine sahip arsalar digindaki maddi varliklarin faydal
Omiirleri agsagidadir:

Faydali Omiir
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 Y1l
Binalar 10-50 Y1l
Tesis, makine ve cihazlar 3-13 Y1l
Tagitlar 4-10 Y1l
Demirbaslar 4-25 Y1l
Ozel maliyetler 5Y1l
Diger maddi varliklar 5Y1l

Maddi varliklarin satislarindan elde edilen kar ve zararlar, diger Faaliyetlerden Gelir / Gider hesaplarina dahil
edilmistir. Varliklarin kayith degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde, karsilik ayrilmak
suretiyle ikame degerine indirgenmektedir.

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar ilgili varligin ekonomik émriinii uzatmadigi
stirecegider kaydedilmektedir.

.Maddi olmayan varhklar:

Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir. Maddi olmayan
varliklar asagidaki siirelerde itfa edilmektedir:

Faydali Omiir
Haklar 5-20 Yil

Diger maddi olmayan varliklar 5-17 Y1l

. Serefive Haricinde Maddi ve Maddi Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Grup her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve
itfa paylart diisiilerek bulunan defter degerlerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarini belirleyebilmek i¢in o
varligm geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basma geri kazanilabilir tutarmin hesaplanmasinin
miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.
Gergege uygun ve tutarl bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda Grup’un varliklar1 nakit iireten bagimsiz
birimlere dagitilir ya da gercege uygun ve tutarl bir dagilimm miimkiin olabilecegi nakit iireten birimlerinin en
kiiciik sinifina tahsis edilir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devam)

. Serefive Haricinde Maddi ve Maddi Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii (devami):

Belirsiz kullanim omriine sahip olan maddi olmayan varliklar ile kullanima hazir olmayan maddi olmayan
varliklar her yil ya da deger kaybi1 olduguna dair herhangi bir gosterge oldugu durumlarda deger diisiikliigi
testine tabi tutulur.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken gelecege ait tahmini nakit akimlar1 bugiinkii degerine
indirilir. Bu yontemde kullanilan iskonto orani paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi
Oncesi orandr.

Varligin (veya nakit {ireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger
distikligii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda, deger diistikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit lireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diigiikligiiniin mali tablolara alinmamis olmas: halinde olugacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigliniin iptali gelir tablosunda itfa
ve amortisman giderlerinden diisiilerek kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda
iptal edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

. Borclanma maliyetleri:

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklarin satin alinmasi, yapimi
veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmekte, diger tiim bor¢lanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde finansman gideri olarak mali tablolara alinmaktadir. Insaat projeleri ile birebir iliskilendirilebilen
borglanma maliyetleri proje maliyetlerine dahil edilir.

. Finansal araclar:

Finansal varlik ve bor¢lar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Grup’un
bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diigiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirnm araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenir.

Satiimaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senedi ve borglanma araglari satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger diisiikliigl giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden varliklarin doviz
kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan Ozsermaye igerisinde finansal varliklar deger artis fonunda
muhasebelestirilir. Yatirmmin elden ¢ikartilmasi ya da deger diigiikliigiine ugramasi durumunda, 6nceden
yatirimlarin finansal varliklarin deger artis fonunda muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplar1 donem igi
kar / zarar hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi
zaman Kar / zarar iginde muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiKALARI (devami)

. Finansal araclar (devami):

Krediler ve alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. 1lk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmislerdir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaymm meydana gelmesi ve sdz konusu olayin, ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1, gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlariin finansal varligin etkin faiz oran1 {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek mali tablolardan silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disiikliigii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynakda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine
yakindir.

Finansal yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikimliliikleri ve Ozsermaye araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir
yiikimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak ya
da diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)

g. Finansal araclar (devam):

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar i¢ginde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

h.isletme birlesmeleri:

Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli ile iktisap edilen tamimlanabilir
varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yilikiimliiliikklerin gercege uygun degerleri arasindaki fark satin alma bedeli
lehine ise fark serefiye olarak aktiflestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi
tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiini isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger diisiikligii tespit ¢alismasina tabi tutulur.

Satin alma bedelinin, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yilikiimliiliiklerin defter
degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark diger faaliyetlerden gelir olarak muhasebelestirilir.

1. Kur degisiminin etkileri:

UMS 21 Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkilerine gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki parite ile Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri
ise yil iginde gerceklesen ortalama kur ile Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zsermaye igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren istirakleri yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para
birimleri) muhasebelestirilen islemler islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni
Tiirk Lirast’na ¢evrilmiglerdir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlari/zararlar gelir tablosunda yer almaktadir. Yabanc iilkelerde kurulmus olan bagli ortakliklari ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarin defterleri ise kayitli bulunduklari tilkenin yasal mevzuatina gére hazirlanmistir.

i. Hisse basina kazanc:

Hisse basina kazang¢ miktart, UMS 33 “Hisse Bagina Kazang¢” uyarinca donem karmin/zararinin Grup hisselerinin
donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

j- Bilanco tarihinden sonraki olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Grup
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda s6z
konusu hususlara iliskin olarak mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)

k.Karsiliklar, sarta bagh viikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi sirasinda
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin bulunmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliilik karsilik olarak mali tablolara
yansitilir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla, siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, ilgili sarta bagl yiikiimliilik,
giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali
tablolarina karsilik olarak yansitilir.

Grup, sarta bagl ylikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigi dipnotlarinda gdstermektedir.

. Muhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, finansal performansi ve nakit akimlar iizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir ve bu kapsamda yapilan degisiklik geriye doniik olarak da uygulanir.
Yapilan politika degisikliginin uygulanmasi, gelecek donemlere de yansimasi durumunda, ilgili politika
degisikliginin etkileri, degisikligin yapildig1 donemlerde mali tablolara alinir.

Muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi, bilgilerin yanlis yorumlanmasi, dikkatten kagmasi ve matematiksel
hatalarin olmas1 durumunda, hata tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Hatanin fark edildigi dénemde kar
veya zararin belirlenmesinde dikkate alinmaz. Hatanin niteligi, 6nceki donemlerdeki diizeltmelerin toplam tutari
ve karsilagtirmali bilgi verilen her donemdeki diizeltme tutarlar1 konularinda agiklama yapilir.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve gergege uygun tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi
sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse,
degisikligin yapildig cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak donem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
mali tablolara yansitilir.

mKiralama islemleri:

Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Grup’a ait bir varlik
olarak goriiliir. Kiralayana karsi yiikiimliiliik, bilancoda Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiidii ile varligin gergege uygun degeri arasindaki farkin olugturdugu
finansman giderleri, her muhasebe donemine diisen yiikiimliiliiglin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle,
kiralama siiresi boyunca olustuklar1 ddnemin gelir tablosuna kaydedilir.

. Iliskili taraflar:

Ekteki konsolide mali tablolarda, Sirket’in hissedarlari, konsolide olan veya olmayan Grup sirketleri ve bunlara
bagli sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iligkili taraflar olarak
tanimlanmuistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)

o. Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi:

Yonetim muhasebesi agisindan Grup dort faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu faaliyet gruplari taahhiit, tarim, emlak
gelistirme ve diger faaliyetler boliimlerinden olugmaktadir. Bu ayirimlar, Grup’un boliimlere gore finansal
raporlamasinda temel olusturur.

Grup, bankacilik faaliyetlerini 2006 yilinda durdurulan faaliyet olarak siniflamistir ve 16 Mart 2007°de de Grup,
bankacilik segmentindeki hisselerinin %70’ini 26 Subat 2007 tarihli Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu onayi ile 16 Mart 2007 tarihinde Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A’ya satmistir (Not:35).

0. Devlet tesvik ve yardimlari:

Grup, gercege uygun degerleriyle ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {iizere tiim devlet
tesviklerini, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair gercege uygun bir giivence olustugunda mali tablolarina almaktadir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yiikiimliliigiin azaltilmas: seklinde elde edilmis olsa dahi
tesvigin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair gercege uygun bir giivence olustugunda mali tablolarda

gosterilmektedir.

p.Yatirnm amach gayrimenkuller:

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve,var ise,birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlar ile gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmustir.

r. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler:

Tiirk Vergi Mevzuati ana sirket ve onun baglh ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamalarina izin
vermediginden dolayi, ekli konsolide mali tablolarda vergi karsiliklar1 her bir tiizel kisilik bazinda ayri olarak
hesaplanmustir.

Vergiler, cari y1l kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi geliri/giderinin toplamindan olusur.

Cari yil kurumlar vergisi

Cari y1l vergi yikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen Vergi Oncesi Kar’dan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yikimliligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis vergi orant kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alian tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkilerinin yasallagsmis
vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, ertelenen vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye
veya isletme birlegsmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olugan
gecici olmayan zamanlama farkliliklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)

. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami):

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yilikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir
esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimimdan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin
alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde
ettigi paymn satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

. Calisanlara saglanan favdalar/kidem tazminati:

Grup caliganlarina aldiklari icrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tegvik, yemek, evlenme,
dogum ve 6liim yardimi gibi bazi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is
sozlesmelerine gore, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda kidem tazminati 6denmektedir. Kidem tazminati
karsilig1 bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son verilmesi varsayimmu ile 6denmesi
gerekecek olan yiikiimliiliiglin toplam tutaridir.

Grup, ilisikteki konsolide mali tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde reel enflasyon orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Yurt diginda faaliyet gdsteren yabanci bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar emeklilik planlarina
uygun olarak elemanlar1 adina, sosyal sigorta, saglik sigortasi ve igsizlik fonlarina 6deme yapmaktadirlar. Bu
O0demeler cari briit {icretlerin belirli bir yiizdesi oraninda hesaplanmakta ve gergeklestiginde masraf olarak
kaydedilmektedir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren sube benzeri isletmelerin ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarin calisan personeli i¢in kidem tazminati yikimliligii personelin galistig1 siireyle orantili olarak
tahakkuk ettirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiIKALARI (devami)
- Nakit akim tablosu:

Grup, diger mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Yillara iligkin nakit
akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde raporlanmaktadir.

. Satilmaya hazir elde tutulan duran varhklar:

Duran varliklar ve elden ¢ikarilacak gruplar, defter degerlerinin ilgili varliklarin faaliyetlerde kullanimindan
ziyade satig islemi vasitasiyla geri kazanilabilir oldugu durumlarda “satilmaya hazir elde tutulan” olarak
siniflandirtlir. Satisin yliksek derecede muhtemel oldugu ve varligm (elden ¢ikarilacak Grup’un) mevcut
durumunda hemen satisi i¢in hazir oldugu durumunda bu sartin karsilanmig oldugu kabul edilir.
Yonetim, satilmak iizere elde tutulan varliklara smiflandirma tarihinden itibaren bir yil iginde tamamlanmis
olarak nitelendirilecek bir satiga taahhiit etmelidir.

Satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak gruplar) varligin dnceki defter
degerinin veya satigin tamamlanmasi ile ilgili giderler diisiildiikten sonra kalan gergege uygun degerinin diigiik
olani ile hesaplanir.

. Serefiye:

UFRS 3 (“Isletme Birlesmeleri”) satin alnan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
borglarinin, ger¢ege uygun degerlerinden elde edilen payinin, satin alim maliyetini asan kisminin dogrudan gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini ongdriir. UFRS 3, negatif serefiyenin bilangoya yansitilmasina izin
vermemektedir.

UEFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”ne gore, birlestirme muhasebesi birlesmenin gerceklestigi donem sonu itibariyle
net varliklarin rayi¢ degeri ancak gegici olarak belirlenebiliyorsa, birlesme gecici degerler kullanilarak belirlenir.
Bu gecici degerlemeler {izerine yapilacak diizeltmeler alim tarihinden itibaren 12 ay i¢inde yapilmalidir.

Buna ilaveten, tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliilikklerin ya da bilango dis1 yiikiimliiliiklerin tasinan degerleri,

muhasebe donemi tamamlandiktan sonra tahakkuk eder veya diizeltilirse alim tarihindeki ger¢ege uygun degeri
tizerinden hesaplanir.

23



TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

HAZIR DEGERLER
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Kasa 2.048 1.799
Vadesiz mevduatlar 55.180 105.738
Vadeli mevduatlar 67.677 97.042
Repo 420 -
Diger hazir degerler 7.714 4.905
133.039 209.484
Vadeli Mevduatlar:
Para Faiz orani 30 Eyliil
birimi (%) Vade Do6viz miktart 2007
YTL 14,75-18,25 Ekim 2007 - 795
ABD Dolan 1,25-5,57 Haziran 2008 38.243 46.075
Avro 1,5-4,25 Aralik 2007 6.812 11.639
Faiz tahakkuku 9.168
67.677
Para Faiz oran1 31 Arahk
birimi (%) Vade Doviz miktar 2006
YTL 10,00—19,00 Subat 2007 - 9.610
ABD Dolan 1,25-6,00 Haziran 2007 43.172 60.682
Avro 1,75-4,76 Ocak 2007 13.978 25.880
Faiz tahakkuku 870
97.042
MENKUL KIYMETLER (NET)
Yoktur.
FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 31 Aralhk
2007 2006
Kisa vadeli banka kredileri 313.054 462.514
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 81.932 81.943
Toplamkisa vadeli finansal borglar 394.986 544 457
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kistm 18.939 47278
Toplamuzun vadeli finansal borglar 18.939 47.278
Toplam finansal borglar 413.925 591.735
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
1 yiliginde 6denecekler 394.986 544 .457
1 — 2 yiliginde 6denecekler 18.270 31.528
2 -3 yili¢inde 6denecekler 669 14.683
3 —4yiliginde 6denecekler - 1.067
413.925 591.735

Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Agirlikh ortalama
Para faiz orani Doéviz 30 Eytiil
birimi % Miktari 2007
ABD Dolan 6,28 214.379 258.284
Avro 5,46 7.175 12.260
Fas Dirhemi 5,50 170.495 25.886
Katar Riyali 7,05 27.398 9.044
YTL - - 2.461
Tahakkuk eden faiz - 5.119
313.054
Agirlikh ortalama

Para faiz oran1 Doviz 31 Aralik
birimi % Miktari 2006
ABD Dolart 6,49 265.772 373.569
Avro 5,66 19.278 35.693
Fas Dirhemi 5,75 148.834 24.813
Katar Riyali 7,05 38.600 14.865
YTL 22,00 - 871
Tahakkuk eden faiz 12.703
462.514
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri asagidakilerden olugsmaktadir:

Agirlikli ortalama
Para faiz oran1 Déoviz 30 Eyliil
birimi % Miktar 2007
ABD Dolan 5,87 65.881 79.373
Avro 5,72 86 147
Tahakkuk eden faiz 2412
81.932
A girlikh ortalama
Para faiz oran1 Doviz 31 Aralk
birimi % Miktar 2006
ABD Dolan 6,38 55.788 78.416
Avro 5,74 83 153
Tahakkuk eden faiz 3.374
81.943
Uzun vadeli krediler asagidakilerden olusmaktadir:
Agirlikli ortalama
Para faiz orani Doviz 30 Eyliil
birimi % Miktar 2007
ABD Dolan 6,22 12.409 14.951
Avro 5,52 2.334 3.988
18.939
Agirlikli ortalama
Para faiz oran1 Doviz 31 Aralk
birimi % Miktar 2006
ABD Dolan 6,79 30.176 42.415
Avro 5,53 2.399 4.441
Tahakkuk eden faiz 422
47.278

Grup, banka kredileri igin 30 Eyliil 2007 itibariyle 39.530 bin ABD Dolar1 (47.626 bin YTL) tutarinda teminat
mektubu ve 3 milyon Avro ve 3.204 tutarinda ipotek vermistir (31 Aralik 2006: 40.503 bin ABD Dolar1 (52.840

bin YTL) tutarinda teminat mektubu; 3.000 bin ABD Dolar1 (3.914 bin YTL), 3.204 tutarinda ipotek).

Grup’un 42.975 bin ABD Dolar1 (51.776 bin YTL) ve 9.595 bin Avro (16.395 bin YTL) olmak iizere toplam
tutarindaki banka kredileri sabit faiz oranlarina sahiptir ve Grup’u gercege uygun deger faiz riskine maruz
birakmistir. Diger banka kredileri ise degisken oranlara gore ayarlandigindan dolayr Grup’u nakit akimi faiz

orani riskine maruz birakmistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2007 2006
Insaat islerinden alacaklar 120.693 187.193
Onaylanmig davaya konu olan alacak talepleri - 20.381
Mal satisindan dogan ticari alacaklar 26.301 21.251
Siipheli ticari alacaklar kars1lig1 (12.886) (16.434)
Malsatisindan dogan alacak senetleri 67.936 35.370
Ticari alacaklar ve alacak senetleri reeskontu (1.834) (2.391)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 13) 7.020 16.756
Verilen depozito ve teminatlar 3.441 10.852
Diger - 119
210.671 273.097
30 Eyliil 31 Aralk
Uzun vadeli ticari alacaklar (net) 2007 2006
Onaylanmig davaya konu olan alacak talepleri 28.915 33.734
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 13) 5.565 3.986
Verilen depozito ve teminatlar 1.964 1.359
36.444 39.079

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade giinii segment bazinda degisiklik gdstermektedir. Taahhiit segmentindeki
ortalama vade siiresi 53 giin, tarim segmentindeki ortalama vade siiresi 80 giin ve diger sirketler i¢in ise yaklasik
66 glindiir.

Grup, siipheli alacak karsiligin1 gecmiste tahsil edilemeyen ticari alacaklari inceleyerek edindigi tecriibelere
dayanarak belirlemistir. Tahsil edilmesi beklenmeyen teminata baglanmamis alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir.
30 Eyliil 2007 ve 2006 tarihlerinde sone eren dokuz aylik ara donemlerde gerceklesen siipheli alacaklar karsiligi
hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006
Acilig bakiyesi (16.434) (12.046)
Doénem gideri (1.551) (3.378)
Konusu kalmayan kars1lik 2.655 195
Tahsili miimkiin olmayan alacaklarm silinmesi 1.672 -
Kur ¢evrim farklar 772 (1.028)
Kapanis bakiyesi (12.886) (16.257)
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Grup, alacaklarmin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk
olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Grup ydnetimi ekli mali

tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadigi inancindadir.

Kisa vadeli ticari borglar (net)

Insaat islerinden kaynaklanan borglar
Diger ticari borglar

Borg senetleri

Ticari borglar ve borg senetleri reeskontu
Alman depozito ve teminatlar
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri
Diger borglar(*)

Uzun vadeli ticari borg¢lar (net)

Ticari borglar

Insaat islerinden kaynaklanan borglar
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri
Borg senetleri

Borg senetleri reeskontu

Alman depozito ve teminatlar

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
105.393 167.702
168.549 180.560
28.241 17.114
(1.710) (1.354)
1.235 723
7274 7.306
2718 23.226
311.700 395.277
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006

41 51

1.474 -
2.264 1.809

- 17.710
(333) (1.439)
552 657
3.998 18.788

(*) 31 Aralik 2006 itibariyle Grup'un diger ¢esitli bor¢larinin i¢inde ingaat malzemesi alimu ile ilgili olarak agilan
ve vadesi 2 Ocak 2007 olan 21.890 tutarinda vadeli akreditif bulunmaktadir.

Grup’un ticari bor¢larinin ortalama vadesi segment bazinda degisiklik gostermektedir. Tarimsal grubu igin
yabanc1 tedarikgilerden yapilan alimlarin ortalama vadesi 86 giin, yerli tedarik¢ilerden yapilan alimlarin ortalama
vadesi 12 glindiir. Bunun diginda insaat grubunun alimlarinin ortalama siiresi 56 giin olup diger sirketler i¢in 89
giindiir. Grup’un biitiin bor¢larmim vadesinde Sdenmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikasi

bulunmaktadir.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Grup'un finansal kiralama alacaklari, Grup'un tahsil edilemeyen bir alacagina karsilik olarak miilkiyeti Grup'a
gegen bir hastane binasina iliskin yaptig1 uzun vadeli kira sozlesmesinden alacaklara iligkindir. Finansal kiralama

alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir.

Kisa vadeli kira alacaklari
Uzun vadeli kira alacaklar

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
561 190
10.772 11.333
11.333 11.523
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Kira alacaklarmnn detayi 30 Eytliil 31 Aralik
2007 2006

Briit kira alacaklar 11.995 12.410
Eksi (kazanilmamus faiz geliri) (662) (887)
11.333 11.523

Bir yil icinde - 190
Ikinci ve besinci y1l arasindakiler 561 6.907
5 yildan uzun 10.772 4.426
11.333 11.523

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari Kira Odemelerinin

Asgari Kira Odemeleri Bugiinkii Degeri
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eytiil 31 Aralik
2007 2006 2007 2006
Finansal kiralama borglar
icin 6denecek miktarlar :
Bir yil iginde 28.013 16.962 26.364 14.049
ikinci ve beginci yil arasindakiler 67.660 18.489 66.870 16.814
95.673 35.451 93.234 30.863
Eksi: gelecek donemlere
ait finansal giderler (2.439) (4.588) - -
Kiralama yiikiimliiliiklerinin
bugiinkii degeri : 93.234 30.863 93.234 30.863
Eksi: 12 ayhk donemiginde
6denecek borg (kisa vadeli
borglar kismindaki) 26.364 14.049
12 aydan sonraki 6demeye
iliskin borg 66.870 16.814

Grup, belirli tesis, makine ve cihazlari finansal kiralama yontemiyle edinmektedir. Ortalama kiralama dénemi 4
yildir (2006: 4 y1l). 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin gecerli olan efektif bor¢lanma
oran %1,87-7,15 arasinda degismektedir (31 Aralik 2006: 1,87-7,15). Finansal kiralama borglarinin para birimi
cinsinden dagilimi Not: 29°da gosterilmistir. Grup’un kiralama yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degeri, defter
degerlerine yaklagmaktadir.

30 Eylil 2007 tarihi itibariyle 6deme tablolari heniiz olugmadigi i¢in Grup’un ingaat segmentinin yasal
kayitlarina girmemis ancak anlagmasi yapilmig 56.237.429 ABD Dolar1 degerinde finansal kiralama yolu ile
alimmis sabit kiymet bulunmaktadir. Finansal kiralama yolu ile alinan tiim sabit kiymetler i¢in Tekfen Holding
kefaleti vermistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapmaktadir. 30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006
tarihleri itibariyle iligkili taraflar ile ger¢eklestirilmis dnemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir:

a)Iliskili taraflardan alacaklar/borglar:

Kisa Vadeli:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Mliskili taraflar
Tekzen Paz. ith. Thr. Ins. Mlz. Yat. A S. 391 42 255 9
Papfen Mersin Serbest Bolgesi 308 - 327 -
Tekfenbank 296 - - -
Toros Tarm - - 14 201
Diger 162 379 462 601
1.157 421 1.058 811
Miisterek yonetime tabi ortakhklar
TOT J.V. 363 - 144 -
Azfen J.V. 971 50 516 -
OoIC .V 32 - 1.323 -
NCCIJ.V. - - 71 9.695
NTY J.V. 94 596 - 314
Gate J.V. 7.288 28 12.137 -
Tekfen TML J.V. 1.218 - 259 -
Diger 703 127 179 825
10.669 801 14.629 10.834
Miskili taraflar (*)
Erhan Oner - 583 - -
Feyyaz Berker - 435 - -
Ipekei Turizm Yatirrm Ltd. - 288 - -
Elgin Erktin - 249 - -
Necati Akgaghlar - 232 - -
Hatice Alev Yalman - 105 - -
Mehmet Erten - 60 - -
Ahmet Ipekgi - 20 - -
Sebnem Kefeli - 60 - -
- 2.032 - -
Toplam 11.826 3.254 15.687 11.645

(*) Tekfen Emlak tarafindan yapilmakta olan Tekfen Yalikavak Evleri projesi kapsaminda alinmig olan
avanslardir. Projenin Temmuz 2008’de bitmesi planlanmaktadir.

Alacak ve borg bakiyeleri nakit olarak kapatilacak olup teminat alinmamis veya verilmemistir. Iliskili taraflardan
alacaklar i¢in cari yilda siipheli alacaklar karsilik gideri olugsmamustir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLIi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Y1l igindeki islemler:
Ticari Islemler

Miisterek yonetime tabi ortakhklar

Gate J.V.
OICJ.V.
NCCJ.V.

Tekfen TML J.V.
Diger

Ortaklara yapilan satislar (*)
Erhan Oner

Sebnem Kefeli

Ipekgi Turizm Yatirim Ltd.
Mehmet Erten

Hatice Alev Yalman
Ahmet Ipekgi

Necati Akg¢aghlar

El¢in Erktin

Feyyaz Berker

1 Ocak-30 Eyliil 2007

1 Ocak-30 Eyliil 2006

Satiglar Alimlar

Satiglar Alimlar

3.802 -
1.703 -
10.257 -
1.497 -
1.745 102

6.558
4.821
6.546

392

19.004 102

18.317

1 Ocak-30 Eyliil 2007

1 Ocak-30 Eyliil 2006

Satiglar Alimlar

Satiglar Alimlar

1.575 -
163 -
673 -
165 -
291 -
158
626 -
673 -

1.174 -

5.498 -

(*) Bodrum Yalikavak evleri projesine iliskin satiglardan olugsmaktadir.

Saglanan Hizmetler

Hi§ kili taraflar

Tekzen Paz. ith. Thr. Ing. Mlz Yat. A S.

Diger

Miisterek yonetime tabi ortakhklar

Azfen J.V.
Tekfen TML J.V.
NTYJ. V.

Diger

Finansal I§ lemler

Miisterek yonetime tabi ortakhklar

NTYJ.V.
Gate J. V.
TTOJ.V.

1 Ocak-30 Eyliil 2007

1 Ocak-30 Eyliil 2006

Kira Gelirleri Kira Giderleri Kira Gelirleri Kira Giderleri
276 - 203 -

_ 16 _

276 - 219 -

972 20 825 -

699 - - -

27 - 180 -

185 - 52 -

1.883 20 1.057 -

1 Ocak-30 Eyliil 2007

1 Ocak-30 Eyliil 2006

Finansman Finansman Finansman Finansman
Gelirleri Giderleri Gelirleri Giderleri
533 - 81 138
476 - - -
134 - - -
1.143 - 81 138

31



10.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAKLAR / BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar (net) 30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Yillara yaygin insaat isleri stopaj kesintileri 20.430 23.396
Verilen is avanslari 12.919 12.640
Indirilecek KDV 20.738 17.322
Diger alacaklar 2.561 8.145
Bloke mevduatlar 6.146 -
Bloke mevduatlar igin ayrilan karsilik (*) (Not 35) (6.146) -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.385 3.694
Personele verilen avanslar 474 300
KDV iade alacaklar 212 2.470
62.719 67.967
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar (net) 2007 2006
Gelecek yillarda indirilecek KDV 57.849 56.393
Yillara yaygin insaat isleri stopaj kesintileri 12.338 5.207
Diger alacaklar 348 134
70.535 61.734

(*) Grup, istiraklerinden Tekfenbank’in satisi sirasinda, Tekfenbank’in bagli menkul kiymetlerinden Tiimteks
Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Tiimteks”) Tekfenbank’a olan borglarina karsilik 6.146 bloke mevduati
Tekfenbank’a yatirmistir. Tekfenbank ile Sirket arasinda 30 Mayis 2007 tarihli “Nakit Teminat
Talimatnamesi”ne gére Tiimteks’in iflas etmesi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi kotasyonundan ¢ikarilmast,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Tiimteks tahtasinin siiresiz olarak kapatilmasi veya herhangi bir
sebepten dolayr Tekfenbank A.S$.’nin Tiimteks hisselerine bagli olarak 6.146 tutarindaki maliyet bedelini
asmamak kosuluyla herhangi bir zarara ugramasi durumunda ugranilan zararin tamamimin Tekfenbank A.S
tarafindan Nakit Teminat hesabindan tahsil edilecegini kabul etmistir. Tiimteks rapor tarihi itibariyle kayyuma
devredilmis olup, net aktifleri (42.559) zarardadir. Dolayisiyla ekli mali tablolarda s6z konusu bloke mevduat
icin kargilik ayrilmistir.

Kisa vadeli diger borglar (net) 30 Eytliil 31 Aralk
2007 2006

Ozellestirme Idaresi’ne borglar (**) 10.460 13.019
Odenecek vergi ve fonlar 4.551 7.774
Personele borglar 9.385 9.811
Sosyal sigorta kesintileri 3.719 3.216
Diger borglar 768 392
28.883 34.212

Uzun vadeli diger borglar (net) 30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006

Ozellestirme Idaresi’ne borglar (**) 9.517 22.450

(**)Grup’un Ozellestirme idaresi’ne olan borglari, Grup’un Samsun Giibre Sanayi A.S. alim ile iliskilidir.
Samsun Giibre Sanayi A.S. 2005 yil1 igerisinde Toros Giibre ile birlegmistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
11. CANLI VARLIKLAR

Grup’un esas faaliyet konusu kapsami digindadir.

12. STOKLAR (NET)

30 Eyliil 31 Aralik

2007 2006

Ik madde ve malzeme 22.904 29.908
Yart mamiiller 27.933 29.529
Mamiiller 48.195 27.027
Devam eden ingaat projeleri (*) 8.384 17.809
Ticari mallar 49.150 64.120
Yoldaki mallar ve verilen siparis avanslar 49.811 54.119
Diger stoklar 17.167 15.380
Stok deger disiikliigii karsihig (-) (448) (143)
223.096 237.749

(*) Tekfen Emlak projelerinin insaasi i¢in alinan arsanin ve proje ile ilgili diger maliyetleri, bilango tarihi
itibariyle satilmayan daireler ile ilgili kismini stoklarda takip etmektedir.

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIiS BEDELLERIi

Konsolide mali tablolarda agagidaki basliklar altinda gosterilmistir:

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Devameden isler iizerindeki maliyetler 1.808.904 1.935.957
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 123.090 281.071
1.931.994 2.217.028
Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (1.671.027) (2.073.080)
260.967 143.948

Konsolide mali tablolarda gerceklesen hak edisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2007 2006

Miisterilerden alacaklar 307.626 205.903
Miisterilere borglar (46.659) (61.955)
260.967 143.948

30 Eyliil 2007 itibariyle igsverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 12.585°dir (31 Aralik 2006:
20.742).
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13.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI (devam)

Devam eden projelerin faturalanmamis maliyetleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar
Yurtdisindaki ingaat projeleri 284.735 144.314
Yurti¢cindeki ingaat projeleri 22.891 61.589
307.626 205.903
Devam eden insaat sdzlesmelerinden borglar
Yurtdisndaki ingaat projeleri (46.432) (60.535)
Yurti¢cindeki ingaat projeleri (227) (1.420)
(46.659) (61.955)
260.967 143.948

Grup’un ingaat projeleri i¢in aldig1 avanslarin tutart 125.410°dur (31 Aralik 2006: 125.826) (Not: 21).
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14.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas resmi mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklarin

icinden zamanlama kaynakli gecici farklar

icin ertelenmis vergi varligini

ylkiimliligiini

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile

UFRS’ye gore hazirlanan konsolide mali tablolardaki tutarlarin farkl

kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi (varhig)/ yiikiimliiliikleri:

Maddi ve maddi olmayan varhklarin
degerlemesi ve amortisman farklar

Kidem tazminati ve izin karsiliklari

Yararlanilacak yatirim indirimi

Proje maliyetleri ve hakedisleri (net)

Finansal kiralama borglar

Siipheli alacaklar karsihg1

Gelirler ve giderler {izerindeki
donemsellik diizeltmesi

Gelir tahakkuklar

Devreden ge¢mis yil vergi zararlari

Devreden gec¢mis yil vergi zararlart karsihigi

Satilmaya hazr finansal varhklar

Prim 6demelerinin etkisi

Diger

Ertelenmis vergi varhigi

Ertelenmis vergi varhg: kargiligt

Ertelenmis vergi aktifi
Ertelenmis vergi pasifi

Ertelenmis vergi aktifi hareketleri:

Acilig bakiyesi

Durdurulan faaliyetlerin etkisi

Ertelenmis vergi gideri (Not:41)

Vergi oranindaki degisimin etkisi (Not:41)
Satilmaya hazr finansal varliklarin etkisi
Cevrim farklar

Kapanis bakiyesi

donemlerde yer almasindan

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
(1.049) 4.545
4.611) (4.182)
(1.659) (892)
45.051 14.613
(554) (648)
(767) (1.094)
20 1.485
4.569 1.722
(43.723) (36.841)
196 -
2.331 2.074
(634) (359)
(277) (2.532)
(1.107) (22.109)
6.349 11.009
5.242 (11.100)
(38.067) (58.042)
43.309 46.942
5.242 (11.100)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006
(11.100) (44.496)
- 5.107
17.741 18.367
- 2.978
273 1.955
(1.672) 2.064
5.242 (14.025)
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15.

16.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger cari/donen varlklar

Pesin 6denen giderler
Gelir tahakkuklar

Diger cari olmayan/duran varhklar

Pesin 6denen giderler
Diger

Diger kisa vadeli yikiimlilikler

Gider tahakkuklar
Ertelenmis gelirler

FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Satilmaya hazir finansal duran varliklar

Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle
muhasebelestirilen istirakler

Satilmaya hazir finansal duran varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Sirketler
Akmerkez Gayrimenkul Yatirm

Ortakhgi A.S. (*)

Sinai ve Mali Yatirimlar Holding A.S.

Mersin Serbest Bolge Tsleticisi A.S.
Hazera Toros Tohumculuk A.S. (**)
Diger

Eksi: Deger diisiikliigii karsihigi
Hazera Toros Tohumculuk A.S.

Sinai ve Mali Yatirimlar Holding A.S.

Diger

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
13.207 7.880
1.591 2.920
14.798 10.800
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
2.579 1.902
940 940
3.519 2.842
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
12.847 23.353
2.134 2.051
14.981 25.404
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
63.124 60.607
78.424 -
141.548 60.607
Pay 30 Eyliil Pay 31 Aralik
% 2007 % 2006
10,79 60.593 10,79 55.051
0,02 2.861 0,02 2.861
9,56 898 9,56 898
50,00 1.597 50,00 1.597
2.155 2.401
68.104 62.808
(1.597) (1.597)
(2.861) -
(522) (604)
(4.980) (2.201)
63.124 60.607

(*) Finansal varlik gergege uygun degeri ile degerlenmis olup geriye kalan finansal varliklar ise deger diislikliiglinden
armndirilmis maliyet degerleri ile mali tablolara yansitilmustir.
(**)Hazera Toros varlik ve ytikiimliiliikleri Grup’un konsolide mali tablolar1 i¢inde 6nemsiz oldugu i¢in ekli mali tablolarda

konsolide edilmemistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL VARLIKLAR (NET) (devam)

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degerlerinden gosterilir. Aktif piyasada
islem goren finansal duran varliklarin ger¢ege uygun degerindeki 44.725 (31 Aralik 2006: 39.500) tutarindaki
olumlu fark dogrudan 6zkaynakta kayda alinmigtir.

Yukarida 7.511 (31 Aralik 2006:7.757) tutarinda borsada islem gérmeyen gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde tahmin edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet degerleri tizerinden, varsa, deger diisiikliigi

karsilig1 diistilerek gosterilirler.

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istirakler ve 6zet mali bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2007 2006

Tekfenbank 78.424 -
30 Eyliil
Mali Pozisyon 2007
Toplam aktifler 2.254.986
Toplam yiikiimliiliikkler 1.991.861
Net aktif toplamu 263.125
Grup'un Tekfenbank'a istirak orani %29,13
Grup’un net aktif toplamindaki pay1 76.648
2007 yih igerisinde alman Tekfenbank hisselerinin etkisi 1.776
Toplam 78.424
1 Ocak-
30 Eyliil
Mali Performans 2007
16 Mart 2007-30 Eyliil 2007 aras1 gergeklesen net kar (¥) 17.199
Grup'un payima diisen net kar (Not: 38) 5.010

(*) Tekfenbank’in %70 hissesinin satigt 16 Mart 2007 tarihinde gergeklestigi i¢in Grup Tekfenbank hisselerini
bu tarihten itibaren 6zkaynaktan pay alma yontemine gore konsolide mali tablolarina yansitmaktadir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
17. POZITIiF/NEGATIF SEREFIYE (NET)
Yoktur.
18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihleri itibariyle yatirim amaglh gayrimenkullar asagidaki gibidir:

Arazive yeralt1 ve

yer iistil diizenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2007 agilig bakiyesi 2.583 133.465 136.048
Yabanci para ¢evrim farki 225 - 225
Trans ferler - (1.016) (1.016)
Kapanis bakiyesi 2.808 132.449 135.257
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2007 a¢ilis bakiyesi - (16.182) (16.182)
Doénem amortisman gideri - (2.188) (2.188)
Kapanis bakiyesi - (18.370) (18.370)
30 Eylil 2007 itibariyle
net defter degeri 2.808 114.079 116.887
Arazive yeralti ve
yer iistil diizenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 2.339 144.884 147.223
Yabanci para ¢evrim farki 398 - 398
Durdurulan faaliyetlere
yapilan siniflama - (12.349) (12.349)
Cikiglar - (105) (105)
Trans ferler - (410) (410)
Kapanis bakiyesi 2.737 132.020 134.757
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2006 ac¢ilis bakiyesi - (13.507) (13.507)
Durdurulan faaliyetlere
yapilan smiflama - 1.089 1.089
Doénem amortisman gideri - (5.515) (5.515)
Kapanis bakiyesi - (17.933) (17.933)
30 Eyliil 2006 itibariyle
net defter degeri 2.737 114.087 116.824
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18.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) (devamu)

Yatirim amagh gayrimenkuller, {izerinden kira geliri elde edilen binalar ile yatirim amagh tutulan arsalardan
olugmaktadir.

30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren alt1 aylik ara donemde yatirim amacgli gayrimenkullerden elde edilen kira
geliri 5.196 (30 Eyliil 2006:.3.381) (Not:38) ve 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin
hesaplanan amortisman gideri 1.324’diir (30 Eyliil 2006: 4.424). Elde edilen kira gelirinin yani sira yatirim
amacli gayrimenkuller i¢in yaklagik 2.835 tutarinda gider olusmustur.

Grup’un yatirrm amacgli gayri menkullerin 30 Haziran 2007 itibariyle gercege uygun degeri Grup’un iliskili
tarafi olmayan bagimsiz degerleme kurulusu TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. (“TSKB Gayrimenkul”)
tarafindan yapilmistir. Degerleme calismasi benzer gayrimenkul kiymetlerin piyasada olusan alim satim
fiyatlarina gore belirlenmistir. TSKB Degerleme tarafindan yapilan degerleme raporlarina gore yatirim amaglt
gayrimenkullerin gercege uygun degeri 263.433 tiir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

19. MADDIi VARLIKLAR (Net)

Yapimakta
Arazive olan
yeralti ve yer yatirimlar ve
tistii Tesis makine diger maddi Ozel
diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaglar varhklar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2007 agihis bakiyesi 237.200 228.427 976.761 40.489 79.265 21.492 115.055 1.698.689
Yabanci para ¢evrim farki (16.495) (9.254) (67.682) (4.745) (10.048) (171) (565) (108.960)
Almlar 13.273 1.373 10.760 3.492 5.118 1.923 37 35.976
Finansal kiralama yoluyla alinan
maddi varliklar - - 78.123 - - - - 78.123
Cikislar (205) (6.321) (2.834) (1.204) (1.226) - - (11.790)
Transferler (*) - 1.624 (402) - (82) (124) - 1.016
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi 233.773 215.849 994.726 38.032 73.027 23.120 114.527 1.693.054
Birikmis A mortismanlar
1 Ocak 2007 agihs bakiyesi (33.435) (123.514) (850.749) (28.255) (66.495) (1.498) (48.001)  (1.151.947)
Yabanci para ¢evrim farki 1.949 4.963 62.340 3.371 8.674 - 512 81.809
Dénemamortisman gideri (6.335) (5.717) (25.270) (3.666) (3.828) 1) (2.099) (46.956)
Cikislar - 1.796 1.878 925 975 - - 5.574
30 Eylul 2007 kapanis bakiyesi (37.821) (122.472) (811.801) (27.625) (60.674) (1.539) (49.588)  (1.111.520)
30 Eyliil 2007 itibariyle net defter degeri 195.952 93.377 182.925 10.407 12.353 21.581 64.939 581.534
31 Arahik 2006 itibariyle net defter degeri 203.765 104.913 126.012 12.234 12.770 19.994 67.054 546.742

(*) Yatirim Amacli Gayrimenkul”den yapilan transferlerden olusmaktadir.

Binalar {izerinde 3.205 tutarinda alinan kredilerle ilgili ipotek bulunmaktadir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

19. MADDI VARLIKLAR (Net) (devami)

Yapilmakta
Arazive olan
yeralt1 ve yer yatirmmlar ve
isti Tesis makine diger maddi Ozel
diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaglar varliklar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2006 a¢ilis bakiyesi 186.032 233.951 901.376 39.566 81.857 44 475 131.619 1.618.876
Satilmak tizere elde tutulan
varliklara smiflama - (20.380) - (2.890) (11.449) (7.735) (16.860) (59.314)
Yabanci para ¢evrim farki 11.917 14.388 54.196 3.649 7.539 70 430 92.189
Alimlar 35.723 3.538 10.304 2.266 6.567 9.709 38 68.145
Finansal kiralama yoluyla alinan
maddi varlklar - - 16.509 5 - - - 16.514
Cikislar (327) (237) (17.128) (1.181) (1.973) (545) - (21.391)
Transferler (*) (1.800) 481 1.948 149 123 (491) - 410
30 Eylul 2006 kapanis bakiyesi 231.545 231.741 967.205 41.564 82.664 45483 115.227 1.715.429
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2006 a¢ihs bakiyesi (26.589) (114.801) (824.512) (26.368) (73.062) (8.536) (60.322)  (1.134.190)
Satilmak tizere elde tutulan
varliklara smiflama - 1214 - 2327 9.450 7.184 15.243 35.418
Yabanci para ¢evrim farki (887) (8.356) (49.325) (2.330) (6.781) - (388) (68.067)
Donemamortisman gideri (4.713) (818) (12.754) (3.215) (2.483) (125) (2.066) (26.174)
Cikislar 165 19 14.146 1.091 1.561 - - 16.982
Transferler (*) (17) 16 85 (49) (35) - - -
30 Eylul 2006 kapanis bakiyesi (32.041) (122.726) (872.360) (28.544) (71.350) (1.477) (47.533)  (1.176.031)
30 Eylul 2006 itibariyle net defter degeri 199.504 109.015 94.845 13.020 11314 44.006 67.694 539.398

(*) “Yatinm Amagl Gayrimenkul”den yapilan transferlerden olusmaktadir.
Binalar iizerinde 3.205 tutarinda alinan kredilerle ilgili ipotek bulunmaktadir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (Net)

Diger maddi
Haklar  olmayan varliklar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2006 a¢ilis bakiyesi 15.188 2.416 17.604
Satilmak tizere elde tutulan

varliklara smiflama (11.771) - (11.771)
Yabanci para ¢evrim farki 166 144 310
Almlar 2.306 - 2.306
30 Eyliil 2006 a¢ihs bakiyesi 5.889 2.560 8.449
1 Ocak 2007 a¢ilis bakiyesi 7.481 2.553 10.034
Yabanci para ¢evrim farki (541) (75) (616)
Alimlar 1.851 13 1.864
Cikislar - (625) (625)
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi 8.791 1.866 10.657
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi (11.810) (1.363) (13.173)
Satilmak lizere elde tutulan

varliklara siniflama 10.281 - 10.281
Yabanci para ¢evrim farki (63) (132) (195)
Donemitfa gideri (709) (667) (1.376)
30 Eyliil 2006 agilis bakiyesi (2.301) (2.162) (4.463)
1 Ocak 2007 a¢ilis bakiyesi (3.627) (2.204) (5.831)
Yabanci para ¢evrim farki 222 65 287
Doénemitfa gideri (1.058) (229) (1.287)
Cikislar - 625 625
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi (4.463) (1.743) (6.206)
Net Defter Degerleri
30 Eyliil 2007 itibariyle net defter degeri 4.328 123 4.451
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 3.854 349 4.203
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
21. ALINAN AVANSLAR

Alman avanslar, Grup’un yurt i¢inde ve yurt disinda yiiriittigii gesitli projeler ve faaliyetler kapsaminda aldig:
avanslardan olugmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006

Kisa vadeli alinan avanslar
Insaat isleri igin alman avanslar 123.948 104.196
Diger avanslar 16.941 8.049
140.889 112.245

Uzun vadeli alman avanslar
Insaat isleri icin ahman avanslar - 21.630
- 21.630

22. EMEKLILIK PLANLARI
Grup’un bilangosunda emeklilik planlarini kapsayan herhangi bir yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.
23. BORC KARSILIKLARI

a)Kisa vadeli borg karsiliklari:

30 Eyliil 31 Aralik

2007 2006

Dava karsiliklar1 (Not: 31) 12.603 11.172
Cari donem vergi karsihigi (Not: 41) 13.299 290
Kullanilmanus izin karsiliklar: 3.755 3.316
Kidem tazminati karsihigi 1.376 868
Prim kargihg1 2.683 1.801
Diger borg kargiliklar 1.085 119
34.801 17.566

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2007 2006

Acilig bakiyesi 11.172 8.001
Odenen tazminatlar (-) (459) (241)
Doénem gideri 2.445 2.758
Yabanci para ¢evrim farki (555) 547
Kapanig bakiyesi 12.603 11.065
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23.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

BORC KARSILIKLARI (devami)

Kullanilmamus izin karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006
Acilig bakiyesi 3.316 1.012
Odenen karsiliklar (-) (1.028) ©)
Donem gideri 1.795 2.788
Yabanci para ¢evrim farki (328) 146
Kapanis bakiyesi 3.755 3.941
Prim karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006
Acilig bakiyesi 1.801 -
Odenen karsiliklar (1.801) -
Donem gideri 2.843 1.283
Yabanci para ¢evrim farki (160) 67
Kapanis bakiyesi 2.683 1.350
b)Uzun vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Kidem tazminati karsiigi 25.104 24.669

Kidem Tazminat Karsiliklart

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona eren
calisanlara, yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 say1li
Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarni 6deme
yikiimliligii bulunmaktadir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati aylik 1.960,69 (31 Aralik 2006: 1.857,44) tavanina tabidir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan (projede g¢alisanlar icin gegerli
degildir) gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”) Grup’un yikiimliliiklerini, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda, aktiieryal degerleme

yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)
Kidem Tazminati Karsiliklar: (devami):

Ana varsaymm, her hizmet y1li i¢in belirlenen azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Eyliil 2007 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5
enflasyon oran1 ve %11 iskonto orani varsayimina gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmstir (31 Aralik
2006: %35,71 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayriimalar neticesinde ddenmeyecek olan kidem tazminati

tutarlarinin tahmini orani da hesaplamada dikkate alimmuistir.

Kidem tazminati karsilig1 hareketi:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eytliil 30 Eytiil
2007 2006
Acilig bakiyesi 25.537 25.944
Satilmak tizere elde tutulan varliklar ile ilgili
yiikiimliiklere siniflanan - (2.162)
Yabanci para ¢evrim fark (1.127) 737
Hizimet gideri 5.169 4.912
Faiz gideri 915 1.357
Odenen tazminatlar (-) (4.014) (7.985)
Kapanis bakiyesi 26.480 22.803
30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Bilanco Gsterimi:
Kisa vadeli kidem tazminati kars1lig1 1.376 868
Uzun vadeli kidem tazminati kargihig1 25.104 24.669
26.480 25.537
24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
30 Eyliil 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ana ortaklik dis1 paylarin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006
Acilig bakiyesi 19.227 18.412
Yabanci para ¢evrim farki (1.806) 1.892
Durdurulan faaliyetler ana ortaklik
dis1kar paylan - 170
Bagli ortaklik satigmm etkisi (Not:35) (1.967) -
Odenen temettii (-) - (210)
Yil i¢i faaliyetlerinden ana ortaklik
disma diisen pay 699 (516)
Kapanig bakiyesi 16.153 19.748
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SERMAYE

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermayedar yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar (%) 2007 (%) 2006
Necati Ak¢aghlar 26 59.239 26 26.786
Feyyaz Berker 26 59.239 26 26.786
Ali Nihat Gokyigit 16 36.379 16 16.450
Ali Nihat Gokyigit Yat. Hold. A.S 11 25.758 11 11.647
Cansevil Akcagllar 4 8.547 4 3.865
Alev Berker 4 8.547 4 3.865
Erhan Oner 3 8.011 3 3.622
Ali Nihat Gokyigit Egitim Saglk Kiiltiir
Sanat ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi 2 5.648 2 2.554
Giinay Unliisoy 2 4.554 2 2.059
Naim Ozkazang 2 3.999 2 1.808
Necdet Bozdogan 2 3.923 2 1.774
Oner Yatirim i¢ ve Dis Tic. A.S. 1 2.234 1 1.010
Diger 1 3.922 1 1.774
Sermaye 100 230.000 100 104.000

29 Mayis 2007 tarihli ve 454 sayili yonetim kurulu kararina gore Sirket, 104.000 olan sermayesini 126.000
arttirarak 230.000°ne ¢ikarmustir. Arttirilan kisim, Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari’ndan ve bagh
ortaklik satis karlarindan transfer edilerek yapilmistir. Sirket’in yasal sermayesi, 6 Haziran 2007 tarihli ve 6834
no’lu Ticaret Sicil Gazetesi’nde duyurulmustur.

Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Ykr kayitli nominal bedeldeki 23.000.000.000 adet
hisseden olugmaktadir. Bu hisselerin 11.696.119.500 adeti A Serisi Nama yazili imtiyazli hisse, 11.303.880.500
adet B Serisi Hamiline yazil1 adi hisseden olugmaktadir.

Grup, safi karin %5’i, 6denmis esas sermayenin %20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge
ayrir. Kalandan esas sermaye tizerinden en az %30 oraninda birinci temettii dagitilir.

SERMAYE YEDEKLERI

30 Eylil 31 Arahk
2007 2006
Finansal varhk deger artis fonu (*) 44.725 39.500
Yeniden degerleme fonu (**) 883 3.128

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari:
- Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 3.475 3.475
- Yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 59.385 90.798
108.468 136.901

(*)Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanmaktadir.

(**)Yeniden degerleme fonu, Grup’un bagli menkul kiymetlerinden Tekfenbank’mn sabit kiymetlerininin
yeniden degerleme methoduna gore degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan fonlardan olusmaktadir.
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. KAR YEDEKLERI

30 Eytiil 31 Aralik

2007 2006

Yasal yedekler 3.375 10.615
Olaganiistii yedekler 75.604 67.926
78.979 78.541

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir. Yasal yedekler birikmis zarardan mahsup edilebilir ama kar dagitimina konu olmazlar.

. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Grup’un diizenledigi bilangosunda birikmis karlar igerisinde gostermis oldugu geg¢mis yillar karlari 30 Eyliil
2007 itibariyle 182.210°dir (31 Aralik 2006 tarihi itibariyle gegmis y1l karlar1 221.043).

. YABANCI PARA POZiSYONU

Grup’un 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007
ABD Dolar AVRO Diger Toplam
Hazir degerler 78.243 24.414 11.177 113.834
Ticari alacaklar 49.566 55.742 51.692 157.000
Iliskili taraflardan alacaklar 8.521 - 971 9.492
Devameden insaat s6zlesmelerinden -
alacaklar 159.958 7.620 121.008 288.586
Ara-Toplam 296.288 87.776 184.848 568.912
Finansal borglar 359.142 16.699 35.577 411.418
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 32.450 32.340 14.168 78.958
Ticari borglar 165.094 12.752 86.633 264.479
Iliskili taraflara borglar 2.169 - 98 2.267
Alnan avanslar 9.837 41.699 72.388 123.924
Devameden insaat sdzlesmeleri
hakedis bedelleri 17.518 29.140 - 46.658
Ara-Toplam 586.210 132.630 208.864 927.704
Net yabanci para pozisyonu (289.922) (44.854) (24.016) (358.792)
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. YABANCI PARA POZIiSYONU (devam)

31 Aralik 2006

ABD Dolar AVRO Diger Toplam
Hazir degerler 109.273 44.716 39.356 193.345
Ticari alacaklar 148.082 22412 94.156 264.650
Mliskili taraflardan alacaklar 14.828 - 201 15.029
Devameden ingaat sdzlesmelerinden
alacaklar 108.057 6.247 59.113 173.417

Durdurulan faaliyetlere

iligkin varliklar 227.385 175.522 1.509 404.416
Ara-Toplam 607.625 248.897 194.335 1.050.857
Finansal borglar 508.580 41.443 40.456 590.479
Finansal kiralama iglemlerinden

borglar 25.947 - 4.533 30.480
Ticari borglar 206.625 32.629 113.694 352.948
Mliskili taraflara borglar 10.184 - 690 10.874
Alnan avanslar 26.372 53.160 46.214 125.746
Devam eden ingaat s6zlesmeleri

hakedis bedelleri 39.514 10.620 11.821 61.955

Durdurulan faaliyetlere iliskin

yukiimlilikler 276.069 174.268 1.563 451.900
Ara-Toplam 1.093.291 312.120 218.971 1.624.382
Net yabanci para pozisyonu (485.666) (63.223) (24.636) (573.525)

Durdurulan faaliyetlerin yabanci para pozisyon detay1 asagidaki gibidir :

31 Aralik 2006

ABD Dolan AVRO Diger Toplam
Hazir degerler 74.307 69.460 1.329 145.096
Menkul kiymetler (net) 11.096 - - 11.096
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasihesabi - 28.368 - 28.368
Krediler ve repoya konu
menkul kiymetler 138.380 72.133 180 210.693
Finansal kiralama alacaklari (net) 3.602 5.561 - 9.163
Durdurulan faaliyetler ile
ilgili donen varliklar 227.385 175.522 1.509 404.416
Finansal borglar (net) 55917 51.293 33 107.243
Mevduat 220.152 122.975 1.530 344.657
Durdurulan faaliyetler ile
ilgili kisa vadeli ylikiimliiliikkler 276.069 174.268 1.563 451.900
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DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Tekfen Insaat. Baku-Tiflis-Ceyhan Boru hatt1 projesinde 10 Eyliil 2000 Tarih ve 24166 (miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 2000/1127 sayili Bakanlar Kurulu ile onaylanarak yiiriirliige giren ve 4585 sayili Kanun
ile onaylanmasi uygun bulunan "Tiirkiye Cumhuriyeti, Azerbaycan Cumhuriyeti ve Giircistan Arasinda Petroliin
Azerbaycan Cumhuriyeti, Giircistan ve Tiirkiye Cumhuriyeti Ulkeleri iizerinden, Bakii-Tiflis-Ceyhan Ana Ihrag
Boru Hatt1 Yoluyla Taginmasina iliskin Anlasma"nin (Hiikiimetleraras1 Anlagma) 2 numarali eki ve ayrilmaz
pargast niteligi tastyan, "Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti ve MEP Istirakgileri Arasinda Ev Sahibi Hiikiimet
Anlagmas1” nin (Ev Sahibi Hiikiimet Anlagmasi) 9 uncu maddesinde yer alan vergilenmeye iligkin hiikiimlere
istinaden vergi istisnasi s6z konusudur.

21 Ocak 1998 tarihli 4325 sayili “Olaganiistii Hal Bolgesinde ve Kalkinmada Oncelikli Yorelerde istihdam
Yaratilmast ve Yatirnmlarin Tesvik Edilmesi” ile 193 Sayili “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkindaki Kanun” uyarinca Tekfen Insaat ve Yiiksel insaat A.S. Ortaklig1 olan NTY J.V’nin Karadeniz Sahil
Yolu Persembe - Bolaman Yol Yapim isi projesinde vergi istisnasi s6z konusudur.

Titag ve Tekfen TML J.V.arasinda 6 Haziran 2006 tarihinde imzalanan Libya'da yapilacak olan Kufra - Tazerbo
Su Kanali projesi kontratt kisim 2 bolim 2.9 (Vergiler ve Kontrat Tescili B6liimii) madde 3 uyarinca vergi
istisnast s6z konusudur.

20 Temmuz 1998 yilinda imzalanmig 18 Aralik 1998 de kanunlasmig Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Petrol
Sirketi ve Titas arasinda yapilan anlasmalar geregince Tekfen Insaat’m Azerbaycan'da yiiriitmekte oldugu
Sangachal ACG Terminal Calismalar1 projesinde ve PCWU Topside Platform Imalat isleri projesinde vergi
istisnast s6z konusudur.

Tekfen insaat’m Fas subesi projelerinden biri olan Tanger Subesi'ndeki Tanger - Lechbaa Otoyol insaati
projesinde Fas yatirim indirim kanunlar uyarinca kurumlar vergisinde %50 muafiyet durumu s6z konusudur.
Ayrica yine ayni kanun uyarinca Tekfen Ingaat Fas subesi projelerinde katma deger vergisi muafiyeti s6z
konusudur.

Tekfen insaat ve adi ortakliklariin yiiriittiigii projelerde TC Bagbakanlik Dig Ticaret Miistesarlig1 tarafindan
Vergi, Resim ve Harg Istisnas1 Saglannustir. Asagida projelerin isimleri ve tesvik tarihleri verilmistir.

e Fas - Tanger - Lechbaa Otoyol Insaat1 Projesi - Ocak 2008 tarihine kadar uzatilmistir.

e Ankara - Pozanti Otoyolu Insaati (Ciftehan - Pozanti kesimi) Projesi — Agustos 2008 tarihine kadar
uzatilmistir.

e Persembe - Bolaman Otoyol Ingaat1 Projesi - Aralik 2007 tarihine kadar uzatilmistir.

e  Afsin - Elbistan Termik Santrali Insaat1 - Haziran 2008 tarihine kadar uzatilmistir.

e  Azerbaycan Shah Deniz Gaz Ihrag Projesi Kara Terminali, Kara Boru Hatlar1 ve Tank Yapim isleri Projesi
— Ekim 2008 tarihine kadar uzatilmistir.

e Azerbaycan PCWU Platform Imalati Projesi — Mart 2010 tarihine kadar uzatilmistir.

e  Bursa Hafif Rayh Sistem Insaat Projesi - Aralik 2007 tarihine kadar uzatilmistir.

Tekfen Endiistri Mersin Serbest Bolge Subesi ise 1 Temmuz 2003°de baglamig ve 10 yil siirecek faaliyet ruhsati
geregi 5084 sayilt “Yatirimlarin ve Istihdamin Tegviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” uyarinca vergi istisnasi s6z konusudur.

Tekfen Emlak’m iistlendigi Tekfen Yalikavak Tekfen Evleri Projesindeki Butik Otel Insaati icin T.C. Kiiltiir ve
Turizm Bakanlhigi'ndan 28 Haziran 2007°de Turizm Yatirimi Belgesi alinmig; 2634 Sayili Turizmi Tesvik
Kanunu'nun 16. maddesinden (Turizm belgeli yatirim ve isletmeler elektrik, gaz ve su iicretlerini o bolgedeki
sanayi ve meskenlere uygulanan tarifelerden en diisigii izerinden 6derler.) yararlanmak igin bagvurusunu 21
Agustos 2007 tarihinde T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’na iletmis ve 29 Agustos 2007 tarihinde de onay
almustir.
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DEVLET TESViK VE YARDIMLARI (devami)

Toros Grubu'na bagh sirketler arasinda Toros Tarim ve Toros Enerji yatirim tesvik belgesine sahiptir. Toros
Tarmm, Adana-Seyhan ve Izmir-Torbali yorelerindeki gelik silolarin tevsii igin iki adet yatirim tesvik belgesi
almustir. Izmir Torbali gelismis yoresindeki celik silonun 50.000 ton/y1l kapasitesine 20.000 ton/y1l eklenmesi
icin alman 23.06.2005 tarihli yatirim tesvik belgesi toplam 1.390 tutarindaki yatirimi kapsamakta olup, bu
yatirim tutarmin tamami sermayeden karsilanacaktir. Adana Seyhan gelismis yoresindeki ¢elik silonun 20.000
ton/yil olan kapasitesinin 40.000 ton/yil'a ¢ikarilmasi ig¢in alinan 09.06.2005 tarihli yatirim tesvik belgesi ise
tamami sermayeden karsilanacak olan 1.526 tutarindaki yatirimi kapsamaktadir. Grup, yatiim indirimi
kapsamindaki her iki yatirim i¢in de %100 giimriik muafiyeti ve KDV indirimi desteklerinden faydalanma
hakkina sahiptir. Toros Tarim toplam 2.014 yatirim indirimini hak etmis olup, heniiz yatirim indirimi hakkindan
faydalanmamigtir. Yatirim indiriminden 2008 yilina kadar faydalanmasi gerekmektedir.

Toros Enerji, igel ve Adana-Ceyhan'daki sanayi kusaginda elektrik enerjisi ve buhar iiretimini kapsayan komple
yeni yatirimlari icin yatirim tesvik belgesi almistir. 22 Eyliil 1997 tarihli yatirim tesvik belgesi Icel sanayi
kusaginda 36.700 mwh/yil elektrik enerjisi ve 82.000 ton/yil buhar iiretimi yapilacak olan tesisi kapsamaktadir.
Yatirimin tutar1 795 olup, bu tutarin 239’Iluk kismi sermayeden, 557°lik kismi ise dis kredilerle karsilanacaktir.
23 Eyliil 1997 tarihli diger yatirim tesvik belgesi ise Adana-Ceyhan sanayi kusaginda yapilacak olan 36.200
mwh/y1l elektrik enerjisi ve 82.000 ton/y1l buhar {iretimi kapasiteli tesis yatirrmini kapsamaktadir. Yatirim tutari
680 'dir ve bu tutarin 204'lik kism1 sermaye ile kalan kismi ise dis kredilerle karsilanacaktir. Toros Enerji'nin
sahip oldugu yatinm tesvik belgeleri %100 yatirim indirimi, %100 giimrik muafiyeti ve KDV indirimi
saglamaktadir. iki yatirrmdan toplam 11.753 tutarinda indirim hak edilmis ve 2.642 tutarinda yatirim indirimi
kullanilmustir.

KARSILIKLAR , SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

2007 2006

Verilen teminat mektuplari 733.548 548.142

Akreditifler 139.363 203.337

Verilen teminat senetleri 8.349 8.779
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan

karsiliklar, sarta bagh varliklar
ve ylkiimliliikkler - 539.871
881.260 1.300.129

Sozlesmeden Dogan Yiikiimliiliikler:

Kusur Yiikiimliiliikleri

Isverenle imzalanan sdzlesmeler uyarmca Grup teminat siiresi sonuna kadar sézlesme konusu isi muhafaza
etmeyi, bunun i¢in gerekli her tiirlii yapim, onarim ve normal bakim islerini yapmayi sézlesmede belirtilen
siireler dahilinde garanti eder. Isveren tarafindan isin kusurlu bulunmas: halinde Grup kusurlari telafi etmek
ve/veya gidermekle yiikiimliidiir. Ote yandan ge¢mis senelerde isverenler kusurlarin giderilmesi yoniinde kayda
deger bir talepte bulunmamuslardir. Sonug¢ olarak ekli mali tablolarda Grup’un kusurlu olmasi muhtemel isleri
icin herhangi bir karsilik ayrilmamaistir.

Gecikme Cezasi ve Bekleme Tazminati

Isverenle imzalanan sozlesmeler uyarinca Grup sdzlesme konusu isi, kismen ya da tamamen, daha 6nce
belirlenmis siire dahilinde tamamlayamadig: taktirde, gecikilen siire igin isverene gecikme cezasi ve/veya
bekleme tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Cari donemde Grup bir projesinde isin sdzlesmede belirtilen
asamasinin daha onceden belirlenen tarihte tamamlanmasinda gecikmis olmasindan dolay1 ekli konsolide mali
tablolarinda 2.329.321 ABD Dolar1 (31 Aralik 2006: 2.201.493 ABD Dolari) tutarinda bekleme tazminatin
gider tahakkuku olarak yansitmustir.
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KARSILIKLAR , SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

So6zlesmeden Dogan Yiikiimliliikler (devami):

Gecikme Cezast ve Bekleme Tazminat (devami)

1 Haziran 2007 tarihinde Agip Kco, NCC J.V., Fluor Transworld Services Inc (“Fluor Tsi”), Bateman Eurasia
GMBH (“Bateman”), Titag, Gama ve Gate J.V. sirketleri arasinda imzalanan anlasma ile Gate J.V., sozlesme ile
belirlenmis hak edisleri zamaninda yerine getirmez veya uymasi gereken kanunlara riayet etmez ise her bir hak
edis i¢in 250 bin ABD Dolar1 ceza 6demeyi kabul eder. Gate J.V.’nin ddeyecegi azami ceza yine ayni sdzlesme
ile 3.000 bin ABD Dolar1 olarak belirlenmistir.

Vergi Incelemesi

Suudi Arabistan Subesi’nde Zekat ve Gelir Vergisi Dairesi (DZIT) 2003, 2004 ve 2005 yillarina iliskin nihai
vergi degerlendirmelerini yayimlamigtir. Degerlendirme sonucuna gore Suudi Arabistan Subesi’nin 5.324 bin
ABD Dolar1 (Suudi Arabistan Riyali 19.963.924) ek vergi yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Suudi Arabistan Subesi
degerlendirme sonucuna itirazini Temyiz Komitesi’ne iletmistir. Yonetim DZIT nin kararinin temelden yoksun
olduguna ve Temyiz Komitesi’nin kararinin Grup lehine olacagina inanmaktadir. Buna gore, ekli konsolide mali
tablolarda ek vergi ylkiimliiliigiine dair herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Davalar:

30 Eylil 2007 tarihi itibariyle Tekfenbank aleyhine a¢ilmig bulunan davalarin toplam tutari 10.724’dir (31
Aralik 2006: 6.780).

4 Haziran 2000 tarihinde Rekabet Kurulu tarafindan Toros Giibre’ye bir dava agilmigtir. Dava, 13 Subat 2002
tarihinde bitmis ve Grup yaklasik olarak 2.563 tutarinda para cezasina garptirtlmistir. Ceza, Tiirk Lirasi
cinsindendir ve faiz isletilmemistir. Toros Giibre, Rekabet Kurulu kararina itiraz etmis ve 27 Nisan 2004
tarihinde Rekabet Kurulu aleyhine "yiiriitmenin durdurulmasi”" ve "kurul kararinin iptali" talebiyle Danistay 10.
Dairesinde bir dava agmustir. Danistay, 2 Haziran 2004 tarihinde davanin durumu ve uyusmazligin hukuki
durumuna gore yiritmenin durdurulmasi isteminin, dava konusu Rekabet Kurulu Karari’nin verilmesine
dayanak olusturan tiim bilgi ve belgelerin de eklendigi davali Idare'nin savunmasi alindiktan sonra
incelenmesine karar vermistir. Davali Rekabet Kurulumun savunmasi verilmis ve dosya, "yiiriitmenin
durdurulmast”" istemi hakkinda goriislerini bildirmesi i¢in Danistay Savcisi'na gonderilmistir. Buna karsilik
Toros Giibre, Rekabet Kurulu'nun cevap dilekgesine karsi temyize gitmistir. Yapilan inceleme sonucunda
kesilen ve tahsil edilen cezalarn iptaline karar verilmigtir. Hukuki agidan iade siireci baslamis olup cezanin
iadesine iliskin resmi yazi1 geldiginde ilgili vergi dairesi tarafindan iade islemleri yapilmaya baglanacaktir. Dava
kesin karara baglanmadigi i¢in ekli konsolide mali tablolarda 2.451 tutarinda karsilik ayrilmistir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan Toros Tarim’in Samsun Tekkekdy’de sahibi oldugu kiy1 seridindeki 3713 no’lu
paftada kayith arazi igin a¢tigi kiy1 seridi ihlali davasi bulunmaktadir. Dava, toplam alani 452.814 m? olan
arsanin kiy1 seridindeki 75.000 m?®’sinin Grup tarafindan ihlal edildigi gerekgesi ile agilmistir. Mahkeme
tarafindan parselin satiginin 6nlenmesi i¢in tedbir karar verildi ve idare mahkemesinin sonucu beklenmektedir.
S6z konusu tutar i¢in mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamis olup Samsun Giibre alimmin
muhasebelestirilmesi sirasinda serefiye hesaplamasinda dikkate alinmstir.

Samsun Giibre’nin 6zellestirilmesi kapsaminda isten ¢ikarilan Samsun Giibre ¢alisanlarinin ige iade talebiyle
actig1 dava i¢in 2.592, Tiirkiye Radyo Televizyon Kurumu (“TRT”) Gelirler Kanunu’nun 6 Temmuz 1999 tarih,
4397 sayili Kanunla degisik 4. maddesinin (c) bendi geregince Toros Enerji aleyhine agtigi dava i¢in mali
tablolarda 881 tutarinda karsilik ayrilmustir.

Yukarida agiklanan 6nemli davalarin diginda toplam 6.679 tutarinda karsilik diger gesitli davalar i¢in ayrilmis
durumdadir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR , SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Davalar (devami):

Grup avukatlarindan elde edilen dava tutarlar1 ve durumlariyla ilgili bilgiler aragtirilip, yukarida detay: verilen
davalar i¢in gerekli karsilik bilango tarihi itibariyle kaydedilmistir (Not: 23). Bu karsilik, olasilig1 ¢ok yiiksek
sonuglar i¢in olasilik rasyolar1 ve potansiyel kaynak ¢ikislari goz 6niinde bulundurularak hesaplanmistir. Grup
yonetimi s6z konusu davalara iligkin olarak, avukatlarinin hukuki yargisina gore gerceklesme oranlari yiiksek
olanlar i¢in karsilik ayirdiktan sonra, geri kalan 23.344 (31 Aralik 2006: 9.051) tutarindaki kismi igin isletmeden
bir kaynak ¢ikma ihtimalinin diisiik oldugu diisiincesiyle muhtemel yiikiimliiliik olarak gostermemistir.

Ipotekler:

Ayrica Grup, banka kredileri icin 30 Eyliil 2007 itibariyle 39.530 bin ABD Dolari tutarinda teminat mektubu ve
3 milyon Avro ve 3.204 tutarinda ipotek vermistir (31 Aralik 2006: 40.503 bin ABD Dolar1 tutarinda teminat
mektubu; 3 milyon Avro, 3.204 tutarinda ipotek).

Geri Alim Sozlesmesinden Dogan Yikiimlilikler:

Tekfenbank, BNP-Ak-Dresdner Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu 22.12.2003 tarihli Finansal Kiralama
Sozlesmesi uyarinca, Tekfen Tower Kat:Kule 21 bagimsiz bolim:28, Kule 22 bagimsiz bolim:29; Kule 23
bagimsiz bolim:30 ve Kule 24 bagimsiz boliim:31 numarali taginmazlarda kiracidir. Bu sdzlesme uyarinca
Finansal Kiralama Soézlesmesinin siiresi, tesliminden itibaren dort yil olup bu siire, kiralayanin rizasi ile
uzatilmamigsa Tekfenbank’in Finansal Kiralama Sozlesmesi’nin siiresinin son giiniinde 1.000 ABD Dolar1
6demek suretiyle gayrimenkulleri satin alma hakki vardir. Ayrica 16 Mart 2007 tarihinde bu taginmazlara iliskin
olarak Sirket lehine alim hakki olusturulmasi igin bir “Alim(istira) Sozlesmesi” yapilmistir. Bu Alim
Sozlesmesi’ne gore Alim Hakki, Tekfenbank gayrimenkulleri satin alarak miilkiyet hakkini elde ettigi tarihten
itibaren en erken bir ay sonra ve en geg ise 31 Temmuz 2010 tarihinde kullanabilecektir. Sirket, Alim Hakki’ni
kullanabilmek i¢in Tekfenbank’a noter araciligi ile alim hakkini kullanmak istedigi tarihi belirten yazili bir
bildirimde bulunacaktir. Alim bedeli 11,9 milyon ABD Dolar1 olup en ge¢ alim hakkinin kullanildig: tarihte
Tekfenbank’in Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. (“EFG Eurobank”) nezdindeki banka hesabina veya
bildirilecek bagka bir banka hesabina nakden veya defaten ve ABD Dolar cinsinden 6denecektir. Alim hakkinin
anlatilan kosullara uygun olarak kullanilmas1 ve alim bedelinin ddenmesi tizerine Tekfenbank tapuda miilkiyetin
Sirket’e devrini saglayacak ve Sirket’ de miilkiyeti devralacaktir. Tekfenbank’in kira s6zlesmesini akdetmek
istememesi halinde Tekfenbank, gayrimenkullere iliskin miilkiyetin Holding’e devredilmesinin ardindan derhal
gayrimenkulleri tahliye etmek icin gerekli islemleri gerceklestirecek ve gayrimenkulleri en ge¢ miilkiyetin
devrini takip eden oniki ay icerisinde ve iyi durumda tahliye edecektir.

Hisse Alim S6zlesmesinden Dogan Haklar ve Yiikumliiliikler:

Sirket, TST Finance (iki sirket birden “Tekfen Hissedarlari”) ve EFG Eurobank arasinda 16 Mart 2007 tarihinde
imzalanan hisse alim s6zlesmesine gore EFG Eurobank’a alim ve Tekfen Holding ile TST Finance’e de satis
opsiyonlar1 taninmustir.

Alim opsiyonu yiikiimlerine gére s6zlesmenin imzalanmasinin yedinci ve onuncu y1ldoniimii arasindaki herhangi
bir zamanda, EFG Hissedarlar1 yazili bir ihbarla tek bir islemde Tekfen Hissedarlarinin sahip oldugu hisseleri
opsiyon fiyati iizerinden satin almak icin bir alim opsiyonuna sahip olacaktir. Alima konu olacak hisselere
uygulanacak opsiyon fiyat1 ABD Dolari cinsinden ve asagidakilerden hangisi yiiksek ise o olacaktir.

1. 72,5 milyon Amerikan Dolar1 art1 olumlu veya olumsuz net varlik degeri farki carp1 %28,2 art1 s6z konusu

miktarin kapanis ile opsiyonun kullanim tarihi arasindaki dénem i¢in %35 oraninda yillik kabul edilen geri
O6demesi,
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31.

32.

TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR , SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Hisse Alim S6zlesmesinden Dogan Haklar ve Yiikimliiliikler (devami):

2. Asagidakilerden daha diisiik olant:
(a) Tekfen Hissedarlar tarafindan tiglincii taraflardan alinan ek Banka hisselerinin alim masraflari veya

(b) Hisse basina Bedel arti hisse basma her tiirli kurumsal faaliyet igin (boliinme, ters boliinme,
sermaye artirimi, vb.) ayarlanmis olumlu veya olumsuz net varlik degeri farki, art1 s6z konusu
miktarin alim ile opsiyonun kullanim tarihi arasindaki doénem igin %S5 oraninda kabul edilen geri
O6demesi

Satis opsiyonu yiikiimlerine gore hisse alim sdzlesmesinin imzalanmasinin besinci ve onuncu yildoniimii
arasinda herhangi bir zamanda, Tekfen Hissedarlari, o tarihte tiim Tekfen Hissedarlarinin elinde olan tiim
hisseleri opsiyon fiyati izerinden tek bir islemle, s6z konusu yetkilerini kullanmak istediklerini belirten yazili bir
bildirim vererek EFG Hissedarlarina satma yetkisine sahip olacaklardir. Satisa konu hisselere uygulanacak
opsiyon fiyati yukarida hiikiimler uyarinca belirlenecek ve Amerikan Dolar1 cinsinden nakit olarak 6denecektir

Ayrica Hisse Alim So6zlesmesi’nde yer alan Hisse Devirleri hakkindaki hiikiimlere gore hissedarlar sdzlesme
tarihinden itibaren bes yil boyunca hisselerini halka arz veya tahsisli satis yoluyla figlincii sahislara
satamayacaktir ancak herhangi bir hissedarin hisselerinin tiimiinii veya bir kismin1 herhangi bir Bagli Kurulus’a
devretmesi kapsam digindadir.

Diger:

Yurtdisinda faaliyet gosterilen iilkelerde uygulanan ekonomik, mali ve sosyal politikalar Grup’un ilgili
tilkelerdeki faaliyet ve finansal durumunu etkileyebilir. 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle,
Grup yonetimi, ekteki konsolide mali tablolar1 etkileyebilecek 6nemli ekonomik veya politik hususlarin
olmadigina inanmaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Boliim sonuglart:
1 Ocak-30 Eyliil 2007

Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
Satig gelirleri 765.976 545.408 35.548 54.461 - 1.401.393
Bolimigi satis gelirleri 85.864 111.934 8 6.232 (204.038) -
Boliimleraras1 satig gelirleri 340 649 1.424 3.833 (6.246) -
Toplam gelirler 852.180 657.991 36.980 64.526 (210.284) 1.401.393
Satiglarm maliyeti (701.438) (429.242) (26.238) (44.545) - (1.201.463)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 97 - 9.788 - 9.885
Briit Esas Faaliyet Kar1 64.538 116.263 9.310 19.704 - 209.815
Faaliyet giderleri (49.989) (63.519) (739) (18.454) (132.701)
Net Esas Faaliyet Kar1 14.549 52.744 8.571 1.250 - 77.114
Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar 5.387 5.317 (130) 8.268 - 18.842
Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar (4.876) (2.981) - (2.083) - (9.940)
Finansman gelir/(gideri) (net) (6.645) 15.788 3.246 4.671) - 7.718
Faaliyet Kar1 8.415 70.868 11.687 2.764 - 93.734
Ana ortaklik dis1 paylar (631) (44) 5 (29) - (699)
Vergi Oncesi Kar 7.784 70.824 11.692 2.735 - 93.035
Vergiler (5.841) (12.378) (1.734) (7.696) - (27.649)
Devam Eden Faaliyetlerden Net
Dénem Kar1/ (Zarari) 1.943 58.446 9.958 (4.961) - 65.386

Grup’un 2007 y1l1 iginde tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin hasilat1 29.604, faaliyet kar1 11.012dir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuglart (devami):

Satis gelirleri

Boliimigi satig gelirleri
Boliimlerarasi satis gelirleri
Toplam gelirler

Satiglarm maliyeti

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Briit Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar)

Faaliyet giderleri
Net Fsas Faaliyet Kar1/ (Zarari)

Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar
Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar
Finansman gelir/(gideri) (net)

Faaliyet Kar1/ (Zarar1)

Ana ortaklik dis1 paylar
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar)

Vergiler

Devam Eden Faaliyetlerden Net
Doénem Kar1/ (Zarari)

1 Ocak-30 Eyliil 2006

Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
687.215 408.374 5.334 53.560 1.154.483
161.558 223.279 - 19.029 (403.866) -
1.617 10.176 40 23.985 (35.818) -
850.390 641.829 5.374 96.574 (439.684) 1.154.483
(555.848) (345.906) (15.277) (41.395) - (958.426)
- 107 6.796 3.847 - 10.750
131.367 62.575 (3.147) 16.012 - 206.807
(38.575) (45.904) (575) (21.532) - (106.586)
92.792 16.671 3.722) (5.520) - 100.221
3.773 3.499 5 9.351 - 16.628
(2.325) (4.732) - (3.063) - (10.120)
(18.219) (38.893) (30) (12.165) - (69.307)
76.021 (23.455) 3.747) (11.397) - 37.422
542 (22) 1 5) - 516
76.563 (23.477) 3.746) (11.402) - 37.938
(20.369) (1.036) 89 (2.485) (23.801)
56.194 (24.513) 3.657) (13.887) - 14.137

Grup’un 2006 y1li i¢inde tarim faaliyeti olarak siniflandirdigi terminalcilik faaliyetlerinin hasilati 28.234, faaliyet kar1 12.787 dir.



TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

b)30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 itibariyle boliimler bazinda varliklar ve yiikiimliiliikler:

30 Eyliil 2007
Durdurulan Emlak
Taahhiit Tarm Faaliyetler (*) Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
Bilanco
Varliklar 1.722.699 937.186 - 144.078 686.639 (1.515.160) 1.975.442
Yiikiimliiikler (1.323.007) (333.896) - (95.722) (183.787) 766.158 (1.170.254)
Ozsermaye (345.972) (603.290) (158.311) 1.583 (413.410) 730.365 (789.035)
Ana ortaklik dig1 paylar (12.597) (3.238) - (281) 37) - (16.153)
31 Aralik 2006
Durdurulan Emlak
Taahhiit Tarm Faaliyetler (*) Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
Bilanco
Varlklar 1.553.779 1.112.840 1.118.941 182.444 627.134 (1.542.909) 3.052.229
Yiikiimliiliikler (1.311.368) (608.874) (1.003.330) (30.977) (224.663) 760.501 (2.418.711)
Ozsermaye (242.411) (503.966) (115.611) (46.414) (507.526) 801.637 (614.291)
Ana ortaklik dig1 paylar - (3.251) (1.987) (13.989) - - (19.227)

(*) Grup, bagh ortakliklarindan Tekfenbank’1 2007 yilinda satarak “Bankacilik” faaliyetlerini durdurmustur.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

¢)30 Eylil 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlere ait maddi ve maddi olmayan varliklarla ilgili boliimler bazinda bilgi :

1 Ocak-30 Eyliil 2007

Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
Bilanco
Satin almlar 110.228 2.223 3.238 274 - 115.963
Donem i¢i amortisman gideri (34.024) (12.153) (1.627) (3.140) 2.701 (48.243)
1 Ocak-30 Eyliil 2006
Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
Bilanco
Satin almlan 59.908 8.610 - 701 1.232 70.451
Donem i¢i amortisman gideri (18.116) (11.933) - (5.698) 6.671 (29.076)
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin YTL olarak ifade edilmistir.)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

d)Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Bagmmsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Satis Gelirleri (1 Ocak-30 Eyliil 2007) 775.967 150.864 135.971 280.800 154.098 (96.307) 1.401.393
Toplam Varhklar (30 Eyliil 2007) 2.046.595 473.005 174.606 329.358 467.038 (1.515.160) 1.975.442
Maddi ve maddi olmayan varhk
satm alimlar1 (1 Ocak-30 Eyliil 2007)(*) 67.683 4.105 9.200 34.118 857 115.963
Bagmmsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Satis Gelirleri (1 Ocak-30 Eyliil 2006) 524.637 79.620 55.823 287.786 206.617 - 1.154.483
Toplam Varhklar (31 Aralik 2006) 3.147.819 471.923 132.723 195.221 647.452 (1.542.909) 3.052.229
Maddi ve maddi olmayan varhk
satin alimlar1 (1 Ocak-30 Eyliil 2006) (*) 26.842 47.902 5.650 6.553 18 86.965

(*) Finansal kiralama yolu ile alinan sabit kiymetlerde dahil edilmistir.
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Tekfen Holding’in 230.000 olan sermayesini tamami nakit 6denmek suretiyle 296.775’e ¢ikarmis ve 20 Kasim
2007 tarihinde sermaye artigini ticaret sicil gazetesinden tescil ettirmistir. Sermayenin arttirilan kisminin tamanu
mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesinden kargilanmistir.

b)Tekfen Emlak, 26 Kasim 2007 tarihinde ileriki projelerinde kullanmak iizere Mugla ili Bodrum ilgesi Gokgebel-
Degirmenalti mevkiinde 324 ada, 42 parselde ve Mugla Ili Bodrum Ilgesi Gokgebel-C.Balan mevkiinde 211 ada
29 parselde kayitli iki arsayi sirasiyla 1.400 ve 1.025 bedelle Yalikavak Belediye’sinden satin almistir.

c)Tekfen Endiistri’nin 3 Aralik 2007 tarihinde aldig1 Yonetim Kurulu karar1 uyarmca Tekfen Endiistri ve Ticaret

A.S. Mersin Serbest Bolge Subesinin kapatilmasina karar verilmistir.

d)Sirket 8 Kasim 2007 tarihinde esas mukavelede degisiklige gitmistir. Kar dagitim politikasinda yapilan en

onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

- Safi kar tizerinden %5 oraninda kanuni yedek akg¢e ayrildiktan sonra esas sermaye iizerinden dagitilan birinci

temettii pay1 %5°den “en az 30% oraninda ayrilir” olarak degistirilmistir.

- A Serisi hisse sahiplerine 6denmis sermayelerinin %5’1 oraninda kar pay1 dagitilmas: ile ilgili hiikkiim esas

mukaveleden kaldirilmstir.

e) Sirket, 23 Kasim 2007 tarihinde halka arz edilmistir.

f) Sirket'in halka arz sonrasi sermaye yapisi asagidaki gibi degismistir. Yeni sermaye, 296.775.000 adet adi

hisseden olusmaktadir.

No Ortagin Adi,Soyadi/Unvani (%)  Halka Arz Sonrasi
1 Necati Akgaglilar 16,87 50.066.663
2 Feyyaz Berker 16,87 50.066.663
3 Ali Nihat Gokyigit 8,72 25.883.731
4 Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding A.S. 8,68 25.758.370
5 Alev Berker 2,43 7.223.744
6 Cansevil Akgaglilar 2,43 7.223.744
7 Erhan Oner 2,16 6.424.347
8 Ali Nihat Gokyigit Egitim, Saglik, Kiiltiir, Sanat

ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi 1,9 5.648.306
9 Abdurrahman Giinay Unliisoy 1,3 3.848.869
10 Naim Ozkazang 1,14 3.379.426
I Mehmet Necdet Bozdogan 1,12 3.315.206
12 Oner Yatirim I¢ ve Dis Ticaret A.S. 0,75 2.233.919
13 Mehmet Erktin 0,42 1.234.173
14 Emine Erktin 0,42 1.234.173
15 El¢in Erktin 0,29 846.866
16 Halka Arz 34,5 102.386.800

TOPLAM 100 296.775.000
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

SATILMAYA HAZIR ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Satilmaya hazir elde tutulan duran varliklar, Grup’un satmak amaciyla elinde tuttugu bina ve arsa ile
Tekfenbank’in varliklarindan olusmaktadir.

Satilmaya hazir elde tutulan varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Arahk

2007 2006

Satilmaya hazir duran varliklar 7.349 7.963
Durdurulan faaliyetler ile ilgili varhklar - 1.118.941
7.349 1.126.904

Satilmaya hazir elde tutulan yikiimlilikler de durdurulan faaliyet olarak siniflanan Tekfenbank’in
yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Grup, bankacilik sektoriindeki sirketi Tekfenbank’in %70’ini 8 Mayis
2006’da alinan bir kararla, 16 Mart 2007 tarihinde satmis ve bu sektor ile ilgili faaliyetlerini “Durdurulan
Faaliyetler” olarak simiflandirmistir. Durdurulan faaliyetler ile ilgili tiim varliklar ve yiikiimliilikler 31 Aralik
2006 tarihli konsolide bilangoda “Durdurulan Faaliyetler ile lgili Dénen Varliklar” ve “Durdurulan Faaliyetler
ile Ilgili Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” olmak iizere ayr1 kalemlerde gosterilmislerdir

31 Aralk

2006

Hazir Degerler 261.324
Menkul Kiymetler (net) 85.443
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 48.035
Krediler ve Repoya Konu Menkul Kiymetler 640.696
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 12.332
Diger Varliklar 4.521
Finansal Varlklar (net) 38.880
Maddi Varliklar (net) 25.405
Maddi Olmayan Varliklar (net) 960
Ertelenen Vergi Varliklar 1.345
Durdurulan Faaliyetler Tle Tlgili Varliklar 1.118.941
Finansal Borglar (net) 152.422
Mevduat 823.456
Diger Yiikiimliiliikler ve Borglar 27.452
Durdurulan Faaliyetler Tle Tlgili Yiikiimliiliikler 1.003.330
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
SATILMAYA HAZIR ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

Grup satig karindan elde ettigi kar ve Tekfenbank’m 16 Mart 2007 tarihine kadar gerceklesmis olan net kar1 gelir
tablosunda “Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Kar” ad1 altinda gdsterilmistir.

Durdurulan faaliyetlere iliskin donem sonuglar1 agagida sunulmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eytiil
2007 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
- Satis Gelirleri (net) 37.610 90.658
- Satiglarm Maliyeti (-) (23.902) (52.251)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 13.708 38.407
- Faaliyet Giderleri (-) (12.919) (31.597)
NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 789 6.810
- Satilmaya hazr finansal duran varlik satis kari - 9.585
- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar (890) 1.029
- Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (6.499) (5.410)
FAALIYET KARI (6.600) 12.014
- Vergiler 2.011 (2.406)
NET KAR (4.589) 9.608
Konsolidasyon eliminasyonlar: - (435)
ELIMINASYONLAR SONRASI NET KAR (4.589) 9.173
Bagh ortakhk satis kan 162.900 -
Durdurulan faaliyetler ile ilgili net kar 158.311 9.173
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SATILMAYA HAZIR ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

Bagli ortaklik satis1 sonucunda ortaya ¢ikan satis kar1 asagida detaylandirilmistir.

Tekfenbank A.S./
Bagli Ortaklik Ismi Tekfenbank Finansal Kiralama A.S.

Satilan hisse orani %70

Tekfenbank A.S baglh ortakhiginin satilan net aktifleri asagidaki gibidir:

16 Mart 2007
Tekfenbank
VARLIKLAR
Hazir Degerler 393.404
Menkul Kiymetler (net) 4.081
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 44.000
Krediler ve Repoya Konu Menkul Kiymetler 426.781
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 9.435
Diger Varlklar 3.466
Finansal Varliklar (net) 57.082
Maddi Varliklar (net) 17.592
Maddi Olmayan Varliklar (net) 630
Ertelenen Vergi Varliklar 2315
Toplam Varliklar 958.786
Finansal Borglar (net) 106.163
Mevduat 755.166
Diger Yiikiimliiliikler ve Borglar 19.648
Toplam Yiikiimlilikler 880.977
Satilan Net Aktif 77.809
Satis sonucu istlenilen vergi yikiimliligi (Not:41) 9.454
Satis sonucu iistlenilen diger yiikiimliiliikler (Not:10) 6.146
Satis sirasmda Grup tarafindan katlanilan masraflar 5.187
Kar zararda realize olmus yeniden degerleme fonu (2.458)
Ara Toplam 96.138
Satis sonucu Grup'a 6denen 259.038
Satigtan elde edilen kar (net) 162.900
Satigtan onceki ana ortaklik dis1 pay %1,77
Bagli ortaklik satigmm ana ortaklik
dis1paylara etkisi (Not:24) 1.967
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35. SATILMAYA HAZIR ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devam)

Durdurulan faaliyetlerin, 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme iligkin nakit akim tablosuna
olan etkileri asagida 6zetlenmistir:

16 Mart-
31 Aralik
2006
Durdurulan faaliyetler donem sonu bakiyesi 300.682
Yatirmm amach menkul kiyymetlerdeki degisimler (79.613)
Merkez bankas1 zorunlu karsiliklarindaki degisimler 14.823
Krediler ve repoya konu menkul kiymetlerdeki degisim (31.009)
Finansal kiralama alacaklarindaki degisim 1.147
Diger donen varliklardaki degisim 431
Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisim 42.666
Durdurulan faaliyetlerin maddi ve
maddi olmayan varlklar tizerindeki etkisi (333)
Parasal (kayip) / kazang ile netlestirilmis vergi karsiligi 1.963
Mali borglardaki degisim 760
Mevduatlardaki degisim (255.352)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki degisim 617)
36. ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Satis Gelirleri 2007 2007 2006 2006
Yurtici mamiil ve ticari mal satiglar 580.511 152.789 451.985 113.977
Yurtdig1 mamiil ve ticari mal satiglar 6.322 5.281 10.263 1.341
Ingaat gelirleri — yurtigi 84.915 20.436 71.204 8.892
Ingaat gelirleri — yurtdis1 449.889 133.628 417.825 213.776
Miisterek yonetime tabi ortakliklardan 0
insaat gelirleri — yurti¢i 29.152 6.385 72.433 31.928
Miisterek yonetime tabi ortakliklardan 0
insaat gelirleri — yurtdis1 217.970 74.389 128.292 66.494
Tekstil iirtinleri geliri 9.103 1.274 2411 1.333
Diger 30.004 28.772 7.082 3.816
Satistan iadeler (-) (1.802) (431 (2.884) (933)
Satis iskontolari (-) (2.3006) 577 (2.276) (891)
Satiglardan diger indirimler (-) (2.365) (714) (1.852) (649)
1.401.393 421.232 1.154.483 439.084
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ESAS FAALIYET GELIRLERI (devami)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eytiil 30 Eytiil 30 Eyliil
Satislarin Maliyeti 2007 2007 2006 2006
Satilan mamiiller maliyeti (281.858) (79.948) (221.590) (61.219)
Satilan ticari mallar maliyeti (175.269) (42.861) (151.298) (26.899)
Insaat maliyetleri — yurtigi (66.523) (16.464) (77.313) (32.623)
Insaat maliyetleri — yurtdis1 (434.909) (139.890) (328.238) (152.077)
Miisterek yonetime tabi ortakliklardan 0
ingaat maliyetleri — yurtigi (24.082) (7.004) (55.912) (18.124)
Miisterek yonetime tabi ortakliklardan 0
ingaat maliyetleri - yurtdis1 (188.217) (58.475) (118.389) (64.698)
Satilan tekstil iirtinleri maliyeti (10.323) (3.310) (1.956) (454)
Diger (20.282) (18.998) (3.730) (2.583)
(1.201.463) (366.950) (958.426) (358.677)

30 Eylil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin satiglarin maliyeti i¢inde 41.537 tutarinda

amortisman gideri, 112.091 tutarinda personel gideri vardir.

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Kira gelirleri 4.095 1.331 3.849 1.356
Temettii geliri 5.790 444 6.901 -
9.885 1.775 10.750 1.356
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FAALIYET GIDERLERI

Tasmma ve nakliye giderleri
Personel giderleri ve

sosyal yardmmlar
Ofis ve genel yonetim giderleri
Danigmanlik giderleri
Amortisman giderleri
Diger giderler
Kira giderleri
Istirak deger diisiikliigii karsihg1
Prim giderleri
Alacaklarm giderlestirilmesi
Seyahat giderleri
Banka ve noter giderleri
Stipheli alacak karsihg:
Personel izin giderleri
Konusu kalmayan karsihk

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
(42.069) (12.764) (29.511) (9.300)
(35.615) (10.433) (30.239) (9.822)
(16.541) (5.023) (6.421) (3.721)
(10.646) 4.277) (9.798) (1.949)
(6.696) (2.986) (10.925) (7.389)
(4.831) (2.699) (6.141) (1.117)
(4.564) (1.786) (1.833) (1.291)
(3.068) 32 (106) 104
(2.843) (1.091) (1.283) (384)
(2.524) (268) (1.639) (1.639)
(1.886) (694) (1.645) (367)
(1.718) (492) (1.830) (36)
(1.551) (770) (3.378) (86)
(804) 192 (2.032) (217)
2.655 (73) 195 27
(132.701) (43.132) (106.586) (37.187)
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Kira gelirleri 5.196 2.408 3.381 1.078
Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle

muhasebelestirilen istirakin donem,

karindan alinan pay (Not:16) 5.010 3.036 - -
Sabit kiymet satis kar 2.763 984 532 318
Konusu kalmayan diger kargiliklar 566 (1.149) 3.356 1.854
Tasfiye etkisi 492 - 905 905
Onceki donem gelir ve karlan 475 137 1.977 776
Hasar ve tazminat gelirleri 358 118 868 116
Diger gelirler 3.982 1.697 5.609 3.261
18.842 7.231 16.628 8.308
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006

Diger Faaliyetlerden Gider
ve Zararlar

Komisyon giderleri (2.017) (79) (1.530) (1.055)
Onceki dénem gider ve zararlar (1.492) (83) (650) (62)
Dava karsiliklar (2.445) (1.130) (2.758) (703)
KDV alacagmin giderlestirilmesi - 1.100 (2.277) (1.951)
Dava konusu tazminatlar (1.160) (99) (525) -
Odenen ceza ve tazminatlar (348) - - -
Diger gider ve zararlar (2.478) (640) (2.380) 1.385
(9.940) (931) (10.120) (2.386)
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39. FINANSMAN GIDERLERI (NET)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2007 2007 2006 2006
Faiz giderleri (35.0066) (9.788) (40.893) (19.501)
Kur farki gelirleri/ (giderleri) (net) 27.621 20.487 (36.331) 34.302
Reeskont gelirleri (net) 1.304 1.082 374 1.008
Menkul kiymet satis kar/zararn 75 - 133 17
Faiz gelirleri 13.784 1.933 7.410 2.201
7.718 13.714 (69.307) 18.027

40. NET PARASAL POZiISYON KAR/ZARARI

1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesi nedeniyle, net

parasal pozisyon kar/zarar1 hesaplanmamustir.
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VERGILER

30 Eyliil 31 Aralik
Odenecek vergi: 2007 2006
Cari vergi karsiig1 18.838 3.229
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (5.539) (2.939)
13.299 290

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Vergi karsilig1: 2007 2007 2006 2006

Cari vergi karsihg1 18.838 (56) 1.888 (728)

Bagh ortakhk satisinin durdurulan -

faaliyetlere olan etkisi (Not:35) (9.454) 234 - -
Ertelenmis vergi gideri 17.741 1.663 21.345 8.168
Konusu kalmayan vergi karsiliklart (*) - - 556 6.584
Cevrim farklar 524 872 12 924
27.649 2.713 23.801 14.948

(*) Grup’un bazi yurtdisi subeleri ingaat projelerine iliskin hasilatlarim1 tamamlanma yiizdesi metoduna gore
hesaplamakta ve bu hesaplama sonucunda olusan vergi matrahi iizerinden vergi vermektedir. Bu subelerin
bazilarinda proje sonu tahminlerindeki degisiklikler nedeniyle gegtigimiz yil ayrilan vergi karsiligmin bir
kisminin konusu kalmamis ve dolayisiyla gelir tablosunda vergi geliri olarak kaydedilmistir.
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VERGILER (devami)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
Vergi karsiliginin mutabakati: 2007 2007 2006 2006
Vergi dncesi kar/(zarar) 93.035 32.949 37.938 68.131
Durdurulan faaliyetlere iliskin kar 158.311 (1.084) 9.173 2.487
Parasal kazang sonrasi ve vergi dncesi
kar 251.346 31.865 47.111 70.618
Gegerli vergi oran™ 20% 20% 20% 20%
Hesaplanan vergi 50.269 6.373 9.422 14.123
Avynmlan ile hesaplanan vergi karsiigmm
mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 483 241 268 (4.084)
- Temettii ve diger vergiden
muaf gelirler 578 3.176 4.078 5.060
- Cari yilda mahsup edilen
gecmis yil zararlar (2.347) (5.289) 6.013 (1.094)
- Indirilemeyen
zararlarim/karlarmn etkisi (**) 12.261 (5.161) 5.195 17.085
- Yurt dis1istiraklere
ait vergi tahakkuku 161 1.027 - -
- Yararlanilacak yatirmm indirimi (921) (825) 2.022
- Durdurulan faaliyetlerin etkisi - - (1.921) (575)
-Vergi oranindaki degisimin ve
konsolidasyon diizeltmelerinin
vergi etkisi (18.840) 851 10.701 (8.578)
-Farkh vergi oranlarma tabi yurtdis1
igtiraklerin etkisi ve diger (13.995) 2.320 (11.977) (6.989)
Gelir tablosundaki vergi karsihg1 27.649 2.713 23.801 14.948

(*) Yabanci sirketlerin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin bulunduklart farkli tilkelerde ilgili iilkenin vergi
orani gegerlidir.

(**) 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 itibariyle Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarmdan birinin cari yil
zararr/kari lizerinden Grup’un pay1 diisiiniilerek hesaplanan vergi etkisi toplam 12.261’dir (30 Eyliil 2006: 5.195).

Tiirkiye’de uygulanan vergi mevzuati:

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli konsolide mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve elde edilen tutar yurt iginde yerlesik
sirketlerden alian temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disiildiikten sonra
kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2006: %20).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
VERGILER (devami)

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir. (2006: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gecici vergi
donemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gecici verginin anilan donemler igin %20 oranina
gore hesaplanan tutar1 asan kismi, izleyen donemler i¢in hesaplanan gecici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yi1l taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji.

Istirak ve sabit kiymet satisgindan elde edilen karlar iki yildan daha az elde tutulmus olmak sartiyla, satistyla ayni
sene i¢inde sermayeye eklendiginde vergiden muaftir. Sadece bu gelir lizerinden %11 oraninda stopaj
6denmektedir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 5520 sayili
Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak tizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazanglar {izerinden dagitima bagli olmaksizin
yapilan istisna kazang stopaji genel olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim
tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari iizerinden halen %19,8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Grup sirketlerinin karlar1 indirim istisnasina konu olabilecek tutara ulasincaya dek, bu
indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki
yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak vergiden diisiilmek tizere sonraki yillara taginabilir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
. VERGILER (devami)

Yabanci Istiraklerin ve Faaliyetlerin Vergilendirilmesi:,

Ekteki konsolide mali tablolarda konsolide olan istirakler ve faaliyetler bulunduklari iilkedeki kurumlar
vergisine ve gelir vergisi stopajina tabi tutulmaktadir. Grup’un faaliyette bulundugu iilkelerdeki (resmi) vergi
oranlar1 asagida 6zetlendigi gibidir:

Kurumlar Vergisi Gelir Vergisi Stopaj

Ulkeler Oran1 % Oran1 %
Azerbaycan %22 %10
Bulgaristan %10 %0-%10
Kazakistan %30 %15-%20
Ozbekistan %12 %10-%20
Almanya %38-%40 %0-%20
Suudi Arabistan %20 %5-%20
Liiksemburg %29,63 %0-%15
Irlanda %12,5 %20
Biiyiik Britanya %30 %30
Fas %35 %10
Kuveyt %55 %0
Libya %15 %5-%10
Umman %12 %10
Birlesik Arap Emirlikleri %0 %0
Katar %35 %0

Kazakistan, Almanya ve Suudi Arabistan’daki gelir vergisi stopaj oranlari igin niteligine gore degisiklik
gostermektedir. Grup’un Liiksemburg’daki faaliyetleri sadece istiraklere yapilan yatirimlar ve bu yatirimlara
kredi saglamaktan olustugu i¢in kurumlar vergisine tabi degildir. Grup’un Libya’daki ingaat projesi vergiye tabi
degildir.
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30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
HIiSSE BASINA KAZANC

Cari doneme ait hisse bagina kar hesaplamasi, ¢ikarilan bedelli ve bedelsiz hisselerin etkisi géz dniine alinarak,
UMS 33’e uygun olarak yapilmistir.

30 Eyliil 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara donemde Grup hisselerinin agirlikli ortalamast ve
hisse bagina kar hesaplamasi (1 YTL degerli hisseye isabet eden) asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006

Donem basgi itibariyle tedaviildeki hisse
senedi adedi 104.000 104.000 40.500 40.500

Yeni tedaviile sokulan
hisse senediadedi:
- Ozkaynak enflasyon diizeltme

farklarindan yapilan artis 33.989 33.989 63.500 63.500
- Bagh ortaklik satis karindan
yapilan artig 92.011 92.011 - -
Dénemsonu itibariyle tedaviildeki
hisse senedi adedi 230.000 230.000 104.000 104.000
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikh ortalama adedi (**) 148.212 148.212 137.989 137.989
Imtiyazh hisse adedi 75.370 75.370 70.171 70.171
Adihisse adedi 72.842 72.842 67.818 67.818
Imtiyazli hisse sahiplerine
diisen kar/zarar 33.936 15.693 7.144 26.877
Adihisse sahiplerine diisen kar/zarar 31.450 14.543 6.993 26.306
Devameden faaliyetlerden
elde edilen kar/zarar: 65.386 30.236 14.137 53.183
Durdurulan faaliyetlerden
elde edilen kar/zarar 158.311 (1.084) 9.173 2.487
Net donem kari 223.697 29.152 23.310 55.670
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30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

HISSE BASINA KAZANC (devami)

Devam eden ve durdurulan
faaliyetlerden elde edilen kardan :
- imtiyazh hisse sahiplerine
diisen kar/zarar
- adi hisse sahiplerine
diisen kar/zarar

imtiyazli hisse basina diisen net
kar/zarar (*):

Devam eden faaliyetlerden
hesaplanan:

Durdurulan faaliyetlerden
hesaplanan:

Adi hisse basina diisen net kar/zarar :

Devam eden faaliyetlerden
hesaplanan:

Durdurulan faaliyetlerden
hesaplanan:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
116.100 15.130 11.780 28.134
107.597 14.022 11.530 27.536
223.697 29.152 23.310 55.670
0,451 0,209 0,102 0,384
1,090 (0,008) 0,066 0,017
1,541 0,201 0,168 0,401
0,432 0,200 0,104 0,388
1,046 (0,007) 0,067 0,019
1,478 0,193 0,171 0,407

(*) Imtiyazli hisse sahipleri, adi hisse sahiplerine gére 6denmis sermayelerinin %>5'i kadar kardan fazla temettii

almaktadirlar.

(**) Sirket 2007 yili igerisince 33.989 tutarinda bedelsiz hisse artirimi yapmistir. UMS 33 “Hisse Basina
Kazang” 21. ve 22. paragraflar uyarinca Sirket artirtlan bedelsiz hisse senetlerinin hisse basina kazang iizerine
etkisini geriye doniik olarak, sanki s6z konusu bedelsiz artirim dipnotlarda belirtilen en erken déonemde yapilmig

gibi hesaplamustir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
NAKIT AKIM TABLOSU

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar 2007 2006
Krediler ve repoya konu
menkul kiymetlerdeki degisimler 35 31.008 (207.776)
Ticari alacaklardaki degisimler 7 64.302 (87.193)
Stoklardaki degisimler 11 14.205 (46.152)
Ticari borglardaki degigimler 7 (83.577) 115.038
Diger bor¢lardaki degisim 10 (5.329) (6.262)
Diger alacaklardaki degisimler 10 5.248 (51.143)
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden
alacaklardaki degisimler 13 (101.723) (94.500)
Borg karsiliklarindaki degisim 23 (9.573) (8.063)
fliskili taraflara borglardaki degisimler 9 (8.391) 19.353
Diger cari/donen varliklardaki degisimler 15 (4.428) (10.891)
Tliskili taraflardan alacaklardaki degisimler 9 3.861 (12.861)
Finansal kiralama alacaklarindaki degisimler 8,35 (957) (17.219)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisimler (9.806) 39.129
Alman avanslardaki degisimler 21 28.644 16.064
Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisim 13 (15.296) (19.314)
Mevduatlardaki degigimler 35 255.352 (375.270)
163.540 (747.060)
Diger yatinim faaliyetlerinde gergeklesen degisimler:
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslan 2007 2006
Vadeye kadar elde tutulan
finansal varliklardaki degisim - (4.223)
Uzun vadeli alinan avanslardaki degisim 21 (21.630) 5.150
Uzun vadeli alacaklardaki degisim 7 2.635 (36.277)
Uzun vadeli ticari borglardaki degisim 7 (14.790) 757
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim 10 (8.801) 26.662
Diger uzun vadeli varliklardaki degisim 15 (677) 9.898
Diger uzun vadeli ylikiimliiliiklerdeki degisim 14 (12.933) (7.859)
Uzun vadeli krediler ve repoya konu
menkul kiymetlerdeki degisim - 9.648
(56.196) 3.756
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur.

. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not: 6’da agiklanan kredileri iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 25, 26,
27 ve 28 notlarda agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2006 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

(b) Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri /
Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 133.039 209.484
Ticari alacaklar (Itfa edilmis maliyet
yontemi ile muhasebelestirilen) 247.115 312.176
Finansal kiralama alacaklar (itfa edilmis maliyet
yontemi ile muhasebelestirilen) 11.333 11.523
[liskili taraflardan alacaklar (Itfa edilmis maliyet
yOntemi ile muhasebelestirilen) 11.826 15.687
Satilmaya hazr finansal varliklar (Ger¢cege uygun
degeri ile muhasebelestirilen) 63.179 55.051
Satilmaya hazr finansal varliklar (Maliyet degerinden
deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki haliyle gésterilen) 78.369 5.556
Finansal yiikiimliiliikler
(itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilen)
Finansal borglar 413.925 591.735
Finansal kiralama borglar 93.234 30.863
Ticari borglar 315.698 414.065
Iliskili taraflara borglar 1.792 11.645
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARLA iLGIiLI EK BILGILER (devami)
(d) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimi; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalian finansal
risklerin seviyesini ve bilylikliigiinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6éviz kuru
riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oram
riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarm alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(e) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir.
Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigline dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(f) Kur riski yonetimi

Grup yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal ytikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi not 29°da
verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa olan duyarliligini gdstermektedir.
Negatif tutar net kardaki azalisi, pozitif tutar net kardaki artis1 ifade eder.

ABD Dolan etkisi (i) AVRO etkisi (ii)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2006 2007 2006
Kar/Zarar (28.892) (50.021) (4.485) (7.639)

(i) Donem sonu itibari ile agik olan ABD dolar1 cinsinden alacak ve borglara iligkindir.
(ii) Donem sonu itibari ile agik olan Avro cinsinden alacak ve borglara iligkindir.

Eger YTL, ABD Dolar1 ve Avro %10 deger kazanirsa tutarlar yukaridaki tablo ile ayn1 olmakla beraber, net
kara olan etkisi ters yonde olacaktir.

(g) Faiz orani riski yonetimi
Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

Grup’un maruz kaldigi, finansal yiikiimliilikleriyle ilgili faiz oranlari, 6 nolu dipnotta finansal borglar
boliimiinde ayrintili olarak agiklanmustir.

Faiz orani duyarlilii

Grup’un kullandigi ABD Dolar1 cinsinden kredileri Libor’a endekslidir ve Libor oranindaki degisim kadar
kredilerin faiz oranlarinda diislis/yiikselis olabilir. Raporlama tarihinde Libor faiz oranlarinda %0,5’lik bir
distis/yiikselis olmasit ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Grup’un net kari 567 tutarinda
artacak/azalacaktir (1 Ocak - 30 Eyliil 2006: 953).
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TEKFEN HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARLA iLGIiLI EK BILGILER (devami)
(h) Diger fiyat riskleri

Grup’un raporlama tarihi itibari ile hisse senedi yatirimi yoktur. Bu nedenle hisse senedi fiyat riskine maruz
degildir.

(1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi olan
taraflarla igslemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml
olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan
siirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektdrler ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok biiyiik sayida miisterileri kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devaml kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi
bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Ekli mali tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar1 disiildiikten sonraki bilangoda
gosterilen degerleri, Grup’un maksimum kredi riskini gostermektedir.

() Likidite risk yonetimi

Grup Yonetimi kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak,

likidite riskini yonetilmektedir.

Likidite ve faiz riski tablolari

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliilikleri 6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Grup’un
ayrica ylkiimliiliikleri iizerinden 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Bilango
1 aydan az 1-3 ay Jay-1yil 1-5yil  Syilsonrasi degeri
30 Eyliil 2007
Krediler 120.689 86.723 187.574 18.939 - 413.925
Finansal kiralama borglart 1.938 5.376 19.050 66.870 - 93.234
Ticari borglar 50.063 238910 22727 3.998 - 315.698
Tliskili taraflara borglar 29 511 2.714 - - 3.254
31 Aralik 2006
Krediler 41.195 104.145 399.117 47.278 - 591.735
Finansal kiralama borglari 3.055 1.288 9.706 16.814 - 30.863
Ticari borglar 117.817 224.392 53.068 18.202 586 " 414.065
Tiskili taraflara borglar 692 702 10.251 - - 11.645
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin YTL olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KRITiK MUHASEBE KARARLARI VE HESAPLAMA BELIRSIZLIGININ ANA
KAYNAKLARI

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Yonetim muhasebe politikalarint uygularken, mali tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi
olan, asagidaki kabullenmeleri ve varsayimlar1 dikkate almistir:

Sézlesme bedeli degisikligi

Sozlesme bedeli degisikliklerinin igveren tarafindan onaylanmasimin muhtemel hale geldigi durumlarda Grup
s0z konusu sozlesme bedeli degisikliklerini insaat projelerinin tamamlanma oranina gore mali tablolara yansitir.
Sozlesme bedeli degisikliklerinin tahsil edilebilirligine ilisgkin tahminler Grup ydnetiminin ge¢mis tecriibeleri,
ilgili s6zlesme hiikiimleri ve ilgili yasal diizenlemeler goz oniine alinarak yapilir.

Tamamlanma orani
Grup, ingaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yilizdesel tamamlanma orani metodunu kullanmaktadir.
Bu metoda gore, belirli bir tarihe kadar gerceklesen sozlesme giderinin sdzlesmenin tahmini toplam maliyetine

orani hesaplanmaktadir.

Garanti yukimlilikleri karsilig:

Grup’un insaat segmenti taahhiit isleri ile ilgili olarak 2 yila kadar garanti siiresi vermektedir. Yonetim, gegmis
yillarda edindigi tecriibeler dogrultusunda gelecekte olmasi muhtemel hasarlara istinaden, garanti karsilig
tahminlerinde bulunmaktadir. Gelecege yonelik tahminler belirlenirken yakin dénemdeki gelismeler dikkate
alinmaktadir.

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Ingaat projelerinin tamamlanma maliyetleri yada tahminin proje bitis karliliklar1 gibi tahminlerdeki sapmalar, varlik
ve yiikiimliilikklerin defter degerlerinde degisikliklere yol acabilir.

Grup, insaat sozlesmelerine iligskin gelecekte olusacak proje maliyetlerinin tahminlerinde proje ydneticileri ile
ingaat eksperlerini kullanmaktadir. Grup, hammadde, isgilik ve diger insaat maliyetlerinin tahmininde olasi
birim fiyat ve miktar artislarini1 g6z 6niinde bulundurmaktadir.

Insaat sdzlesmelerinde isverenler tarafindan tutulan teminatlar

Insaat sdzlesmelerine iliskin, isverenler tarafindan hak edislerden kesinti yapilarak tutulan mali teminatlar ile
Grup tarafindan taseronlardan yapilan bu tip kesintiler, her dénem sonunda, ydnetime gore varlik ve
yiikiimliiliikler i¢in en uygun reeskont orani oldugu diisiiniilen gegerli mevduat ve borglanma orani ile reeskonta
tabi tutularak piyasa degerine indirgenir ve bu sekilde gosterilir.

78



