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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralk
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Cari / Donen Varhklar 2.101.231 1.956.546
Nakit ve nakit benzerleri 845.012 758.554
Ticari alacaklar 435.762 379.062
Diger alacaklar 9.252 8.317
Stoklar 7 272.933 303.281
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 8 462.259 440.280
Diger donen varliklar 58.610 50.334
2.083.828 1.939.828
Satilmaya hazir elde tutulan varliklar 17.403 16.718
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.107.004 1.109.335
Ticari alacaklar 59.102 52.478
Diger alacaklar 10.281 8.622
Finansal yatirimlar 123.837 127.900
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 159.261 160.325
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 93.656 94.375
Maddi duran varliklar 9 597.841 602.059
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.740 2.735
Ertelenen vergi varliklar 18.072 19.689
Diger duran varliklar 42.214 41.152
TOPLAM VARLIKLAR 3.208.235 3.065.881

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralk
KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.374.367 1.286.804
Finansal borglar 10 458.809 447.584
Ticari bor¢lar 525.308 512.151
Diger borglar 58.557 31.325
Donem kar vergi yiikiimluliigu 16.012 17.693
Devam eden insaat sozlesmeleri
hakedis bedelleri 8 44.000 37.267
Borg karsiliklar 11 16.651 19.048
Calisanlara saglanan faydalar 13 30.838 35.475
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 224.192 186.261
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 86.755 96.398
Finansal borglar 10 14.681 27.700
Ticari borglar 1.836 1.287
Diger borglar 2.103 1.617
Calisanlara saglanan faydalar 13 36.015 34.344
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 32.120 31.450
OZKAYNAKLAR 5 1.747.113 1.682.679
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.728.473 1.663.725
Odenmis sermaye 370.000 370.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.475 3.475
Hisse senedi ihrag¢ primleri 300.984 300.984
Deger artis fonlari 103.784 108.002
Yabanci para ¢evrim farki 49.230 55.279
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 68.944 53.390
Gecmis yillar karlari 755.714 594.015
Net donem kari 76.342 178.580
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18.640 18.954
TOPLAM KAYNAKLAR 3.208.235 3.065.881

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

- Satiglar
- Satiglarin maliyeti (-)
BRUT ESAS FAALIYET KARI

- Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

- Genel yonetim giderleri (-)

- Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
- Diger faaliyet gelirleri

- Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

- Finansal gelirler

- Finansal giderler (-)

VERGI ONCESIi KAR

Vergi gideri

- Donem vergi gideri

- Ertelenmis vergi gideri
- Cevrim farklari

NET DONEM KARI

Net Donem Karmin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylar1

Hisse Basina Kazang

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2011 2010
689.847 602.013
(559.828) (465.556)
130.019 136.457
(28.564) (26.200)
(24.150) (23.611)
(40) (36)
4.040 4371
(2.784) (7.502)
78.521 83.479
623 3.686
17 47.941 36.886
17 (30.291) (39.770)
96.794 84.281
(20.541) (17.511)
(17.945) (4.573)
(2.573) (12.951)
(23) 13
76.253 66.770
(89) (40)
76.342 66.810
16 0,206 0,181
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
NET DONEM KARI 76.253 66.770
Diger kapsamh (gider) / gelir:
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim (4.062) 50.618
Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim (6.274) 7.538
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
istiraklerden gruba pay (1.686) (2.417)
Diger kapsaml gelir kalemlerine
iliskin vergi gelirleri / (giderleri) 203 (2.531)
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI
(GIDER) / GELIiR (11.819) 53.208
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 64.434 119.978
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (314) 141
Ana ortaklik paylari 64.748 119.837

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Diger kapsaml gelir
Deger artis fonlar1

Hisse Maddi duran Finansal Yabanci Kardan Kontrol

Sermaye senedi  varlik yeniden yatirimlar para ayrilan Gecmis Net giicii

Odenmis diizeltmesi ihrag degerleme deger artis cevrim  kisitlanmug yillar donem olmayan
sermaye farklari primleri fonu fonu farki yedekler karlar kar1 paylar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 2.277 35.782 45.765 40.834 556.537 69.344 18.910 1.443.908
Toplam kapsamli gelir - - - (1.158) 46.828 7.357 - - 66.810 141 119.978
Gecmis donem karinin transferi - - - - - - - 69.344 (69.344) - -
Gecmis yillar karlarindan yedeklere transfer - - - - - - 3.377 (3.377) - - -
31 Mart 2010 itibariyle kapans bakiyesi 370.000 3.475 300.984 1.119 82.610 53.122 44.211 622.504 66.810 19.051 1.563.886
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 975 107.027 55.279 53.390 594.015 178.580 18.954 1.682.679
Toplam kapsamli gelir - - - - (5.545) (6.049) - - 76.342 (314) 64.434
- - - (1.327) - -

Gecmis yil karlarindan deger artis fonlarina transfer - - - 1.327 -
Gecmis donem karinin transferi - - - - - 178.580 (178.580) - -
Gecmis yillar karlarindan yedeklere transfer 15.554 (15.554) -

31 Mart 2011 itibariyle kapams bakiyesi 370.000 3.475 300.984 2.302 101.482 49.230 68.944 755.714 76.342 18.640 1.747.113

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1 76.342 66.810
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisimler (89) (40)
Amortisman ve itfa ve tiikenme paylar 9 16.878 21.443
Maddi duran varlik satig zarari / (kar1) (net) 1 (86)
Kidem tazminat1 ve prim karsilig 13 5.182 3.241
Dava karsiliklar 11 413 474
Stok deger diisiikliigii karsilig 7 - 2
Calisanlara saglanan diger faydalar 13 2.765 1.229
Konusu kalmayan karsiliklar 11 (229) (32)
Gelir tahakkuklari (481) 1.121
Gider tahakkuklari 7.707 (8.092)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istirakin
donem karindan alinan pay (623) (4.834)
Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler - (269)
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degisim - (8.702)
Faiz geliri (16.121) (11.234)
Faiz gideri 4913 9.344
Istiraklerden elde edilen gelirler (223) -
Vergi karsilig 20.541 17.512
Cevrim farki (net) (6.771) 19.379
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi 110.205 107.266
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki degisimler (69.676) (57.523)
Iliskili taraflardan alacaklardaki degisimler 4.239 (5.635)
Stoklardaki degisimler 7 30.888 54.205
Devam eden insaat s6zlesmelerinden
alacaklardaki degisimler 8 (21.979) 20.200
Diger donen ve diger duran varliklardaki degisim (9.338) 9.150
Ticari ve diger bor¢lardaki degisimler 23.688 (203)
[liskili taraflara borglardaki degisimler 10.029 4311
Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisimler 8 6.733 4.731)
Borg kargiliklar1 ve diger kisa yiikiimliiliiklerdeki
degisimler 39.400 (1.128)
13.984 18.646
Alnan faiz 14.666 8.504
Odenen faiz (4.654) (9.344)
Odenen vergi (19.627) (8.710)
Odenen dava tazminatt 11 (4.056) (46)
Odenen kidem tazminat: ve prim karsilig: 13 (11.105) (9.029)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 99.413 107.287

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirilen istiraklerin etkisi

Maddi, maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amach gayrimenkuller alimlari

Maddi, maddi olmayan duran varlik satisindan
elde edilen nakit

Istiraklerden temettii geliri

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler
Odenen krediler
Odenen finansal kiralama borclari
Finansal faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

DEGISIM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

7

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2011 2010
- (1.544)
9 (6.306) (21.217)
9 338 2.020
223 -
(5.745) (20.741)
111.195 241.409
(118.765) (236.904)
(1.095) (3.134)
(8.665) 1.371
85.003 87.917
758.554 561.360
1.455 2.730
845.012 652.007




TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) cogunluk hisseleri Akcaglilar, Berker ve Gokyigit aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar1 ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlar1 ile birlikte 13.759 (31 Aralik 2010: 13.079) calisam
bulunmaktadir. Sirket’in kayith adresi: Kiiltir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok, No: 7,
Besiktas, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibari ile Sirket’in bagli ortakliklarindaki degisiklikler:

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarinda konsolide ettigi Kuveyt ve Giircistan subeleri
faaliyetlerinin tamamlanmi§ olmas: sebebi ile 31 Mart 2011 tarihinde konsolidasyona dahil edilmemiglerdir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:
Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mayis 2011 tarihinde
yayinlanmasina karar verilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarin faaliyette bulunduklar1 tilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bu Teblig’e istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. lisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve ©zet dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Grup,
31 Mart 2011 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamgtir.

Bu Teblig’e istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2010 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlar ile
birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglar1 tek basina yil sonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar.

Grup 0Ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aciklanan kurlar 1 ABD Dolari=
1,5483 TL, 1 Avro=2,1816 TL, 1 Dirhem= 0,19382 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,4141 TL, 1 Katar Riyali=
0,42419 TL (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aciklanan kurlar 1
ABD Dolari= 1,5460 TL, 1 Avro=2,0491 TL, 1 Dirhem= 0,18464 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,41349 TL, 1
Katar Riyali= 0,42356 TL).

YENI VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) Iligkili Taraf Agiklamalar;; Kastm 2009°da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalar1”
giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina
iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu; UMS 32 ve UMS 1
standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler icin
gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para
birimini kullanarak ihrag¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile
ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati
i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar; 1 Temmuz 2010
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olan UFRS 1 standardindaki
degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk
kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi; UFRYK 14 yorumunda yapilan
degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gecerlidir.
Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi
tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin
o0demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi; UFRYK 19, 1 Temmuz 2010
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir
yiikiimliilliglintin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla ozkaynak araclar1 ihra¢ eden isletmelerin
kullanacag1 muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda ac¢iklamalarini yayilamigtir: UFRS 1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarmin {1k Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken
uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

Soz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performans: veya finansal durumuna
onemli bir etkisi olmamuistir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENi VE GUNCELLENMIiS$ STANDARTLARIN UYGULANMASI (devam)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar; 20 Aralik 2010 tarihinde,
UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi Oncesinde
ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo
hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni cikanlari i¢in aciklayici bilgi saglamak
amaciyla UFRS I’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo
hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir.

UFRS 7 Finansal Araglar:A¢iklamalar; UFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler
ile ilgili yapilan kapsamli inceme caligmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren
isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama donemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla agciklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in
gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme; Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim
2009’da UFRS 9’un finansal ara¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismimi yayimlamistir. UFRS
9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me’nin yerine kullamilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarim yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akig
ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasim1 ve daha sonra gerceg§e uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemlerde uygulanmas: zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 Gelir Vergisi UMS 12; “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS
12 uyarinca varligin defter degerinin kullanim1 ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina baglh olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varhigin UMS 40 ‘Yatinm Amach
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindifi
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin sec¢ilmesini sOyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU ITIiBARI iLE ETKILEYEN ONEMLIi
OLAY VE iSLEMLER

Sirket’in dolayli olarak % 67’sine sahip oldugu Tekfen-TML J.V.’nin Libya’da yiirtitmekte oldugu faaliyetlerini
bu iilkede donem igerisinde ortaya ¢ikan olumsuz gelismeler nedeniyle belirsiz bir siire i¢in durdurmak zorunda
kalmustir. 31 Mart 2011 tarihi itibari ile bu faaliyetler ile ilgili ekli 6zet konsolide mali tablolara dahil edilmis
aktif toplam1 191.622 (123.763 Bin ABD Dolar1), bor¢ toplami 49.110 (31.719 Bin ABD Dolar1) olmak iizere
142.512 (92.044 Bin ABD Dolar)’lik net varligi bulunmaktadir. Ayrica bu faaliyetler ile ilgili olarak cesitli
kurulusglara verilmis olan teminat mektuplarinin toplam tutarlari ise 54.468 (35.179 Bin ABD Dolar1)’dir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Fas'ta 975.429’luk (630 Milyon ABD Dolar1) 2
adet anlagmaya imza atmistir. Anlagsmalardan bir tanesi, Fas devlet kurulusu olan fosfat iireticisi Office
Chérifien des Phosphates S.A.'min 712.218’lik (460 Milyon ABD Dolar1) tutarindaki boru hatt1 projesini
kapsamaktadir. Diger anlagma ise bu kurulusun bir diger sirketi olan Maroc Phosphore S.A.'nin toplam 263.211
(170 Milyon ABD Dolar1) 2012 yilinda tamamlanmasi planlanan iki adet DAP Tesisi projesini kapsamaktadir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Katar Emirlik Divani’na bagli Ozel Projeler
Ofisi’nin actigit 9 km’lik “Ceremonial National Day Road” isimli yeni bir otoyol projesine iliskin ihaleyi
kazand. Thale bedeli yaklagik 116.123’liik (75 Milyon ABD Dolar1) olup projenin 10 ay igerisinde bitirilmesi
planlanmaktadir.

Grup’un baglh ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat A.S., Tiirkmenistan'da Giiney Yoloten Gaz Sahasi
Projesi'nde alt yiiklenici olarak Proses Sahasi Yardimc: Tesisleri islerinin yapilmas: ve Dogalgaz Boru Hatti
Insaasi isine iliskin s6zlesme imzalamistir. Projenin toplam biiyiikliigii 404.726 dir (261,4 Milyon ABD Dolar1).

Sirket’in tam konsolidasyona tabi olan baglh ortakliklarindan %99,98’ine sahip oldugu Toros Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin 31 Mart 2011 tarihinde yapilan yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda 135.000 tutarinda nakit
temettii dagitilmasina karar verilmistir. Sirket payina isabet eden 134.972 6zet konsolide finansal tablolarda
eliminasyona tabi tutulmustur.

ONEMLI OZKAYNAK HAREKETLERI

Finansal Yatirnmlar Deger Artis Fonu:

Sirket’in aktif piyasada islem goren finansal varliklarinin cari donem gercege uygun degerlerindeki 5.545
tutarindaki olumsuz fark dogrudan 6zkaynaklarda kayda alinmistir (31 Mart 2010: 48.087 olumlu fark, 1.259
olumsuz fark).

Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler:
Grup Sirketleri’nin 31 Mart 2011 tarihine kadar gergeklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal

yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 15.554’liik tutar 31 Mart 2011 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil karlarindan yedeklere transfer edilmistir (31 Mart 2010: 3.377).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Boliim sonuglart

Satiglar

Boliim i¢i satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERIi
Satiglarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak-31 Mart 2011 donemi i¢cinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin sati gelirleri 13.485, faaliyet kar ise 5.700'diir.

1 Ocak-31 Mart 2011

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
288.589 371.221 9.509 20.528 - 689.847
25.742 3.606 1 39 (29.388) -
8 221 72 1.334 (1.635) -
314.339 375.048 9.582 21.901 (31.023) 689.847
(275.803) (261.320) (8.148) (14.557) - (559.828)
12.786 109.901 1.361 5.971 - 130.019
(128) (26.276) (98) (2.062) - (28.564)
(12.443) (5.178) (758) 5.771) - (24.150)
- (40) - - - (40)

960 1.651 1.087 342 - 4.040
(376) (1.398) (603) (407) - (2.784)
799 78.660 989 (1.927) - 78.521

- - - 623 - 623

17.698 18.741 659 10.843 - 47.941
(15.750) (10.641) (275) (3.625) - (30.291)
2.747 86.760 1.373 5.914 - 96.794
(1.133) (16.980) (154) (2.274) - (20.541)
1.614 69.780 1.219 3.640 - 76.253
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

a. Boliim sonuglar (devami)

Satiglar

Boliim i¢i satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satislarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki pay1

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak-31 Mart 2010 donemi i¢cinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 12.969, faaliyet kar ise 5.672'dir.

1 Ocak-31 Mart 2010

Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger  Eliminasyonlar Toplam
233.755 341.924 10.404 15.930 - 602.013
61.315 4.102 9 32 (65.458) -
- 124 61 596 (781) -
295.070 346.150 10.474 16.558 (66.239) 602.013
(195.959) (250.297) (9.740) (9.560) - (465.556)
37.796 91.627 664 6.370 - 136.457
(106) (24.329) - (1.765) - (26.200)
(13.552) (4.629) (216) (5.214) - (23.611)
- (36) - - - (36)
1.534 1.929 90 818 - 4.371
(675) (1.102) (386) (5.339) - (7.502)
24.997 63.460 152 (5.130) - 83.479
- - - 3.686 - 3.686
9.047 16.349 976 10.514 - 36.886
(21.117) (12.821) (587) (5.245) - (39.770)
12.927 66.988 541 3.825 - 84.281
(2.449) (13.119) (178) (1.765) - (17.511)
10.478 53.869 363 2.060 - 66.770
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

b. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

31 Mart 2011

Emlak
Bilango Taahbhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.344.178 1.037.923 40.434 785.700 3.208.235
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler 994.620 362.351 23.764 80.387 1.461.122
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 258.162 218.931 2.709 1.248.671 1.728.473
Kontrol giicii olmayan paylar 14.954 3.599 134 47) 18.640

31 Aralik 2010

Emlak
Bilanco Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.307.118 939.089 34.769 784.905 3.065.881
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler 950.569 330.960 19.267 82.406 1.383.202
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 269.853 150.731 1.551 1.241.590 1.663.725
Kontrol giicii olmayan paylar 15.293 3.609 134 (82) 18.954
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

c. 31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlere ait maddi, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller ile ilgili bolimler

bazinda bilgi:
1 Ocak-31 Mart 2011
Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Yatirim harcamalar1 (*) 10.520 532 10 226 11.288
Donem ici amortisman gideri (¥*) 12.199 3.326 111 1.242 16.878
1 Ocak-31 Mart 2010
Emlak
Taahbhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Yatirim harcamalari (*) 4.246 3.931 21 13.019 21.217
Donem ici amortisman gideri (**) 15.008 5.061 107 1.267 21.443

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklar da dahildir.
(**) 541 (31 Mart 2010: 476) tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti iizerine eklenmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)
d. Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Satislar (1 Ocak-31 Mart 2011) 443.905 71.793 35.253 167.730 2.189 (31.023) 689.847
Toplam varliklar (31 Mart 2011) 3.803.349 677.558 265.658 597.999 133.759 (2.270.088) 3.208.235
Yatirim harcamalari (1 Ocak-31 Mart 2011)(*) 5.556 1.005 72 4.655 - - 11.288
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Satislar (1 Ocak-31 Mart 2010) 413.482 68.827 25.059 134.692 26.192 (66.239) 602.013
Toplam varliklar (31 Aralik 2010) 3.583.874 626.455 216.646 601.675 156.764 (2.119.533) 3.065.881
Yatirim harcamalar1 (1 Ocak-31 Mart 2010)(*) 18.636 50 44 2.306 181 - 21.217

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklar da dahildir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Ik madde ve malzeme 35.322 32.737
Yar: mamiiller 30.533 39.092
Mamiiller 6.348 31.216
Ticari mallar 17.801 37.599
Yoldaki mallar 75.759 45.822
Taahhiit islerindeki stoklar 81.791 92.581
Diger stoklar 26.225 25.079
Stok deger diistikliigii karsilig (-) (846) (845)
272.933 303.281
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik (845) (862)
Donem gideri - 2)
Yabanci para ¢evrim farki (1) 9)
31 Mart itibariyle karsilik (846) (873)

Stok deger duisiikliigii karsilig: satiglarin maliyeti icerisinde muhasebelestirilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Devam eden islerin birikmis maliyetleri 3.483.265 3.783.441
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 427.727 453.895
3.910.992 4.237.336

Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (3.492.733) (3.834.323)
418.259 403.013

Ozet konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar 462.259 440.280
Devam eden insaat sdzlesmelerinden borglar (44.000) (37.267)
418.259 403.013

31 Mart 2011 itibari ile isverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 61.082dir (31 Aralik 2010:
52.009).

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar
Yurtdisindaki insaat projeleri 450.880 434212
Yurtigindeki ingaat projeleri 11.379 6.068
462.259 440.280
Devam eden insaat sdzlesmelerinden borglar
Yurtdisindaki ingaat projeleri (41.054) (30.117)
Yurti¢indeki ingaat projeleri (2.946) (7.150)
(44.000) (37.267)
418.259 403.013

Grup’un insaat projeleri i¢in aldigi avans tutart 161.715 olup diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde
gosterilmektedir (31 Aralik 2010: 121.853) (Not:14).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI

GAYRIMENKULLER

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirim Amagh

Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 1.731.013 13.104 114.939
Yabanci para ¢evrim farki 5.103 24 23
Alimlar 11.018 270 -
Cikuslar (4.019) - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 1.743.115 13.398 114.962
Birikmis Amortismanlar ve tfa Paylar1
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (1.128.954) (10.369) (20.564)
Yabanci para ¢evrim farki (3.592) (20) -
Donem amortisman gideri ve itfa pay1 (16.408) (269) (742)
Cikislar 3.680 - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi (1.145.274) (10.658) (21.306)
31 Mart 2011 net defter degeri 597.841 2.740 93.656

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirrm Amagh

Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller

Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 1.696.418 11.716 114.843
Yabanci para ¢evrim farki 2.983 76 (111)
Alimlar 7.963 368 12.886
Cikuslar (2.584) - -
Transferler (9.669) - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 1.695.111 12.160 127.618
Birikmis Amortismanlar ve tfa Paylari
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (1.060.068) (8.938) (19.715)
Yabanci para ¢evrim farki (1.045) (53) -
Donem amortisman gideri ve itfa payi (20.490) (580) (849)
Cikislar 650 - -
Transferler 408 - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi (1.080.545) (9.571) (20.564)
31 Mart 2010 net defter degeri 614.566 2.589 107.054

Maddi duran varliklar icinde 77.271 net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmig sabit kiymet

bulunmaktadir (31 Mart 2010: 117.400).

Sabit kiymetler iizerinde 750 tutarinda alinan kredilerle ilgili ipotek bulunmaktadir (31 Mart 2010: 3.955).
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10.

11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak iizere kullanilan kisa vadeli kredilerin agilis tarihlerine istinaden vadesi
31 Mart 2012’yi gecen kisimlart uzun vadeli finansal borclar igerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli

kredilerin ABD Dolari i¢in agirlikli ortalama faiz oran1 %2,98 dir (31 Aralik 2010: %2,90).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Borc karsiliklari 2011 2010
Dava karsiliklari 12.009 15.875
Diger borg¢ karsiliklar 4.642 3.173
16.651 19.048
Dava karsiliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 15.875 15.260
Odenen tazminatlar (-) (4.056) (46)
Donem gideri 413 474
Konusu kalmayan karsilik (229) 32)
Yabanci para ¢evrim farki 6 (®)]
31 Mart itibariyle karsilik 12.009 15.651

Davalar:

Aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak c¢ikis1 yiiksek olasilikli davalar icin, avukatlarin goriisiinii alarak,
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 12.009 (31 Aralik 2010: 15.875) karsilik ayrilmistir. Bu karsilik, gerceklesme
olasilig1 ve potansiyel kaynak ¢ikislar1 g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmistir. Avukatlarin hukuki yargisina
gore geri kalan 29.027 (31 Aralik 2010: 25.149) tutarinda Grup aleyhine agilmis davalar i¢in herhangi bir
kaynak cikis riski goriilmemektedir.

31 Aralik 2010 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo dipnotlarinda detayli agiklandigi

tizere, Samsun Biiyliksehir Belediye Baskanligi’nin 6 Kasim 2007 tarihli yazist ile Samsun Giibre fabrikasinin
kapatilmasina iligkin baslayan yasal siirecin neticesine yonelik belirsizlik halen devam etmektedir.
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Bin TL Bin ABD Diger
31 Mart 2011 Karsilig1 Dolan Bin Avro  (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin
toplam tutari 148.376 - - 148.376
-Teminat - - - -
-Rehin 148.376 - - 148.376
-Ipotek - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 1.358.890 681.576 61.208 170.074
-Teminat 1.358.140 681.576 61.208 169.324
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amacryla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutart 2.328 - - 2.328
-Teminat 2.328 - - 2.328
-Rehin - -
-Ipotek - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - -
31 Mart 2011 itibari ile Toplam 1.509.594 681.576 61.208 320.778
Bin TL Bin ABD Diger
31 Aralik 2010 Karsilig1 Dolan Bin Avro  (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin
toplam tutari 149.348 - - 149.348
-Teminat - - - -
-Rehin 149.348 - - 149.348
-Ipotek - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 1.185.610 604.597 38.927 171.138
-Teminat 1.184.860 604.597 38.927 170.388
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amacryla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutart 1.731 - - 1.731
-Teminat 1.731 - - 1.731
-Rehin - -
-Ipotek - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - -
31 Aralik 2010 itibari ile Toplam 1.336.689 604.597 38.927 322.217

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRI’ler bulunmadigi icin 6zkaynak toplamma orani verilmemektedir.

21



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Kidem tazminat1 karsiligi 1.346 1.667
Kullanilmayan izin karsiliklari 11.104 9.018
Prim karsiliklari 2.213 9.294
Ucret ve diger hakedisler 16.175 15.496
30.838 35.475

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar:
Kidem tazminat: karsilig1 36.015 34.344

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminat1 aylik 2.623 TL (31 Aralik 2010: 2.623 TL) tavanina
tabidir.

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Kisa vadeli kidem tazminati karsilig 1.346 1.667
Uzun vadeli kidem tazminati karsilig1 36.015 34.344
37.361 36.011

Kidem Tazminati

Kargiliklar Prim Karsilig
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi 36.011 9.294
Yabanci para ¢evrim farki 221 (29)
Hizmet gideri 3.013 1.835
Faiz gideri 334 -
Donem igerisinde 6denen (2.218) (8.887)
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 37.361 2.213
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 32.000 7.468
Yabanci para ¢evrim farki (167) (67)
Hizmet gideri 1.517 1.476
Faiz gideri 248 -
Donem igerisinde 6denen (2.005) (7.024)
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 31.593 1.853
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14.

15.

16.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Taahhiit islerinden alinan avanslar (Not: 8) 161.715 121.853
Alinan siparis avanslari 55.426 55.652
Gelecek aylara ait gelirler 3.474 5.358
Hesaplanan KDV 3.520 3.170
Diger 57 228

224.192 186.261

ONEMLI ILIiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

UMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara baglh sirketler, bunlarin yoneticileri ve

iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmaistir.

Grup’un iligkili sirketi Eurobank Tekfen A.S.’de 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 274.817 (31 Aralik 2010:
354.780) tutarinda mevduati nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlardan 31
Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren ii¢ aylik ara donem icerisinde 5.164 (31 Mart 2010: 4.650) tutarinda faiz

geliri elde edilmistir.

Ara donem igerisinde iliskili kuruluslar ile yukarida ac¢iklananlarin haricinde a¢iklamaya konu olabilecek 6nemli
bir islem ger¢eklesmemistir. Iliskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve dlciilebilirdir.

HISSE BASINA KAZANC

Do6nem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi1 (tam degeri)

Ana ortaklik paylarina ait net donem kar1 (bin TL)

Faaliyetlerden elde edilen hisse basina kazang (TL)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2011 2010
370.000.000 370.000.000
76.342 66.810
0,206 0,181



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL GELIR VE FINANSAL GiDERLER

Finansal Gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Faiz gelirleri 16.121 11.234
Kur fark: gelirleri 30.191 23.676
Diger 1.629 1.976
47.941 36.886

Finansal Giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Finansman giderleri (7.478) (9.068)
Kur fark: giderleri (22.813) (30.702)
(30.291) (39.770)
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18.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU
Diger
31 Mart 2011 Bin TL Karsilig1 Bin ABD Dolar1 Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 82.263 26.492 15.236 12 7.976
2. Parasal Finansal Varliklar 194.217 85.632 5.326 10 49.989
3. Diger 90.439 49.557 3.404 115 5.998
4. DONEN VARLIKLAR 366.919 161.681 23.966 137 63.963
5. Ticari Alacaklar 1.620 - 440 - 660
6. Parasal Finansal Varliklar 5.166 771 - - 3.972
7. Diger 94 61 - - -
8. DURAN VARLIKLAR 6.880 832 440 - 4.632
9. TOPLAM VARLIKLAR 373.799 162.513 24.406 137 68.595
10. Ticari Borglar 317.477 154.347 15.441 802 42.823
11. Finansal Yiikiimliiliikler 77.551 40.718 6.167 - 1.053
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 136.302 38.444 3.959 - 68.142
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 260 140 20 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 531.590 233.649 25.587 802 112.018
14. Ticari Borg¢lar 494 47 - - 421
15. Finansal Yiikiimliiliikler 1.847 732 327 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 6.708 487 - - 5.954
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 9.049 1.266 327 - 6.375
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 540.639 234.915 25914 802 118.393
19. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (166.840) (72.402) (1.508) (665) (49.798)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik
pozisyonu (14+245+6-10-11-12-14-15-16) (257.113) (121.880) (4.892) (780) (55.796)
21. Thracat 13.153 8.377 - - 300
22. thalat 221.701 113.287 7.061 526 32.697
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18.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)

Diger
31 Aralik 2010 Bin TL Karsilig1 Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 134.701 25.215 20.197 - 54.334
2. Parasal Finansal Varliklar 212.036 101.692 5.473 143 43.264
3. Diger 54.236 29.679 1.821 27 4.556
4. DONEN VARLIKLAR 400.973 156.586 27.491 170 102.154
5. Ticari Alacaklar 1.537 - 459 - 596
6. Parasal Finansal Varliklar 4.888 - 17 - 4.853
7. Diger 94 61 - - -
8. DURAN VARLIKLAR 6.519 61 476 - 5.449
9. TOPLAM VARLIKLAR 407.492 156.647 27.967 170 107.603
10. Ticari Borglar 352.894 151.879 18.684 1.252 76.814
11. Finansal Yiikiimliiliikler 69.547 37.174 5.581 - 640
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 73.271 2.480 3.658 - 61.941
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 4.384 2.783 40 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 500.096 194.316 27.963 1.252 139.395
14. Ticari Borglar 405 47 - - 332
15. Finansal Yiikiimliiliikler 1.383 787 81 - -
16. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 8.312 247 - - 7.930
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.100 1.081 81 - 8.262
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 510.196 195.397 28.044 1.252 147.657
19. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu (102.704) (38.750) (77) (1.082) (40.054)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu (142+5+6-10-11-12-14-15-16) (152.650) (65.707) (1.858) (1.109) (44.610)
21. Ihracat 93.577 61.513 273 - -
22. ithalat 779.961 404.254 27.719 2.538 112.320
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18.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)
Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un kurlardaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran,
iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece ii¢ aylik
ara donem sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin ii¢ aylik ara donem
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, fonksiyonel para birimi TL olmayan Grup
sirketlerinin bilancosunda yer alan kalemleri kapsamamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki olasi artis1 ifade

eder.

ABD Dolari net varlik / ytikiimliiligii

Avro net varlik / yiikiimliiligii

Diger doviz net varlik / yiikkiimluliigi

TOPLAM

ABD Dolari net varlik / ytikiimliiligii

Avro net varlik / yiikiimliiliigi

Diger doviz net varlik / yiikiimluliigi

TOPLAM

31 Mart 2011

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(11.210) 11.210
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(329) 329
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(5.145) 5.145
(16.684) 16.684
31 Aralik 2010
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(5.991) 5.991
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
a6 16
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(4.263) 4.263
(10.270) 10.270
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19.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 7 Nisan 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu’'nda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolidasyona
tabi tuttugu Eurobank Tekfen A.S.’nin yapacagi sermaye artisina 43.866 nakit 6ddeme yaparak katilma karari
almigtir. Ayrica sermaye artigi sirasinda riichan haklarini kullanmayan kiiciik sermayedarlarin yerine bu haklarin
80’lik odeme yapilarak katilinilmast sonucunda Eurobank Tekfen A.S.’deki sermaye oranimiz %?29,2583 (31
Aralik 2010: %29,2437)’e yiikselmistir.

Sirket’in dolayli olarak %100’iine sahip oldugu Tekfen Participations S.A., 27 Nisan 2011 tarihi itibari ile
Sirket’in dolayli olarak %100’tine sahip oldugu Tekfen International Finance and Investment S.A. ile
birlesmistir.

Sirket’in borsada islem goren finansal yatirrmlarindan Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 3
Mayis 2011 tarihinde yapilan yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket payina diisen 2.542 tutarinda
bedelsiz temettii dagitilmasina karar verilmistir.

6 Mayis 2011 tarihinde yapilan Sirket’in Olagan Genel Kurulunda alinan karar geregi hissedarlara hisse basina

0,14 TL nakit temettii ddenmesine karar verilmistir. Ortaklara 6denecek olan toplam temettii tutar1 52.914 olup
intifa senedi sahiplerine 6denecek nakit temettii tutar1 ise 3.694 tiir.
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