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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslari 2012 2011
Cari / Donen Varhiklar 2.608.552 2.538.876
Nakit ve nakit benzerleri 7 694.876 786.323
Ticari alacaklar 8 638.481 543.642
Diger alacaklar 10.186 12.878
Stoklar 9 433.981 496.871
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 10 618.980 581.810
Diger donen varliklar 11 197.698 101.539
2.594.202 2.523.063

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 14.350 15.813
Cari Olmayan / Duran Varhiklar 1.349.095 1.208.854
Ticari alacaklar 8 155.266 103.815
Diger alacaklar 6.054 4.264
Finansal yatmrmlar 78.190 70.376
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlar 4,12 223.316 209.527
Yatirmm amacgh gayrimenkuller 13 92.642 95.068
Maddi duran varliklar 13 740.032 689.962
Maddi olmayan duran varlklar 13 2.583 1.945
Ertelenen vergi varliklarn 23.953 20.832
Diger duran varliklar 11 27.059 13.065
TOPLAM VARLIKLAR 3.957.647 3.747.730

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralhik

KAYNAKLAR Referanslari 2012 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.821.109 1.695.794
Finansal borglar 14 374.430 325.048
Ticari borglar 8 845.795 806.757
Diger borglar 58.361 49.423
Donem kar vergi yikiimliliiga 4.198 16.912
Devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri 10 201.351 196.957
Borg karsiliklar 15 8.783 8.991
Cahsanlara saglanan faydalar 17 46.102 41.849
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 282.089 249.857
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 141.058 164.330
Finansal borglar 14 55.892 84.844
Ticari borglar 8 3.732 3.075
Diger borglar 5.458 1.062
Cahsanlara saglanan faydalar 17 39.943 39.827
Ertelenen vergi yikiimliiliigi 36.033 35.522
OZKAYNAKLAR 5 1.995.480 1.887.606
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.966.573 1.856.920
Odenmis sermaye 373.475 373.475
Hisse senedi ihrag primleri 300.984 300.984
Deger artig fonlan 61.252 51.560
Yabanci para ¢evrim farki 91.935 114.768
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 97.810 72.222
Gegmis yillar karlar 843.276 701.471
Net donem kart 197.841 242.440
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28.907 30.686
TOPLAM KAYNAKLAR 3.957.647 3.747.730

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARITHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2012 2012 2011 2011
Satislar 3.009.055 982.137 2.188.276 795.029
Satiglarin maliyeti (-) (2.661.845) (892.040) (1.814.768) (679.444)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 347.210 90.097 373508 115.585
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (83.261) (24.266) (76.674) (22.813)
Genel yonetim giderleri (-) (77.316) (24.647) (68.279) (20.368)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (201) (40) (198) (96)
Diger faaliyet gelirleri 13.667 4.613 13.697 4.285
Diger faaliyet giderleri (-) (12.690) (4.676) (7.580) (818)
FAALIYET KARI 187.509 41.081 234.474 75.775
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatmrmlarin kar/zararlarindaki paylar 12 6.873 1.544 2.394 758
Finansal gelirler 20 170.276 32.529 160.787 60.178
Finansal giderler (-) 20 (122.968) (23.864) (154.463) (77.047)
VERGI ONCESi KAR 241.690 51.290 243.192 59.664
Vergi gideri (43.753) (3.455) (46.209) (5.869)
Dénem vergi gideri (45.682) (4.734) (41.956) (4.810)
Ertelenmis vergi gideri 1.620 1.348 (3.454) (331)
Cevrim farklar 309 (69) (799) (728)
NET DONEM KARI 197.937 47.835 196.983 53.795
Net Dénem Karinin Dagilinm
Kontrol giicii olmayan paylar 96 (789) (224) (72)
Ana ortaklik paylar 197.841 48.624 197.207 53.867
Hisse Basina Kazang (TL) 19 0,535 0,131 0,533 0,146

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARITHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
NET DONEM KARI 197.937 47.835 196.983 53.795
Diger kapsaml gelir / (gider):
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 7.178 (3.529) (37.148) (25.379)
Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim (24.708) (6.611) 60.106 51.258
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen
istiraklerden gruba pay 2.873 1.209 (2.817) (337)
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi (giderleri) / gelirleri (359) 176 1.857 1.269
VERGI SONRASI DiGER KAPS AMLI
GELIR / (GIDER) (15.016) (8.755) 21.998 26.811
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 182.921 39.080 218.981 80.606
Toplam Kaps amli Gelirin Dagilimu
Kontrol giicii olmayan paylar (1.779) (1.524) 2.651 2.016
Ana ortaklik paylar 184.700 40.604 216.330 78.590

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi
Diger kapsaml gelir

Net donem kart

Toplam kap saml gelir

Gegmis donem karinin transferi

Gegmis yillar karlarindan y edeklere transfer
Temettii dagitimu

30 Eyliil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi
Diger kapsamh gelir

Net donem kari

Toplam kapsamli gelir

Gegmis déonem karmnin transferi

Gegmis yillar karlarindan y edeklere transfer
Temettii dagitimi

30 Eyliil 2012 itibariyle kapams bakiyesi

Diger kapsaml gelir

Deger art1s fonlari

Hisse M addi duran Finansal Yabanct Kardan Kontrol
senedi  varlik yeniden yatmrimlar para ayrilan Gegmis Net Ana gilicii
Odenmis ihrag degerleme deger artis cevrim  kisitlanmus yillar donem ortakliga ait olmayan
sermaye primleri fonu fonu fark: yedekler karlar kar1 6zkaynaklar paylar Toplam
373.475 300.984 975 107.027 44.209 53.390 605.085 178.580 1.663.725 18.954 1.682.679
- - - (38.108) 57.231 - - - 19.123 2.875 21.998
- - - - - - - 197.207 197.207 (224) 196.983
- - - (38.108) 57.231 - - 197.207 216.330 2.651 218.981
- - - - - - 178.580 (178.580) - - -
- - - - - 18.832 (18.832) - - - -
- - - - - - (56.608) - (56.608) - (56.608)
373.475 300.984 975 68.919 101.440 72.222 708.225 197.207 1.823.447 21.605 1.845.052
373.475 300.984 1.008 50.552 114.768 72.222 701.471 242.440 1.856.920 30.686 1.887.606
- - - 9.692 (22.833) - - - (13.141) (1.875) (15.016)
- - - - - - - 197.841 197.841 96 197.937
- - - 9.692 (22.833) - - 197.841 184.700 (2.779) 182.921
- - - - - - 242.440 (242.440) - - -
- - - - - 25.588 (25.588) - - - -
- - - - - - (75.047) - (75.047) - (75.047)
373.475 300.984 1.008 60.244 91.935 97.810 843.276 197.841 1.966.573 28.907 1.995.480

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDiING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Net donem kan

Net donem karmi isletme faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimma getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Kontrol giicii olmayan paylardaki degisimler

Amortisman ve itfa ve tiilkenme paylari

Maddi duran varliklar deger diisiikliigii kargihg1

Maddi duran varlik satis zarari/ (kart) (net)

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar
deger diistikliigii karsihgi

Kidem tazminat1 ve prim karsihig1

Dava karsihiklar

Stipheli ticari alacak karsihig1

Stok deger diistikliigii karsilig:

Calisanlara saglanan diger faydalar

Konusu kalmayan karsiliklar

Gelir tahakkuklari

Gider tahakkuklar

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istirakin
doénemkarmdan alnan pay

Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler

Faiz geliri

Faiz gideri

Istiraklerden elde edilen gelirler

Vergi karsiligi

Cevrim farki (net)

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden

elde edilen nakit akinu
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki degigimler
fliskili taraflardan alacaklardaki degisimler
Stoklardaki degisimler
Devameden insaat s6zlesmelerinden
alacaklardaki degisimler
Diger donen ve diger duran varhklardaki degisim
Ticari ve diger borglardaki degigimler
Mliskili taraflara borglardaki degisimler
Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisimler
Borg karsiliklari ve diger kisa yiikiimliiliiklerdeki
degisimler

Alnan faiz

Odenen faiz

Odenen vergi

Odenen dava tazminati

Odenen kidem tazminati ve prim karsihigi
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2012 2011
197.841 197.207
96 (224)
13 69.511 53.508
13 731 -
13 (1.020) 995
641 -
17 21.555 17.076
15 561 342
8 707 866
9 46 47
17 6.711 7.766
8,15 (473) (995)
(2.843) 110
(2.674) 45.699
12 (6.873) (2.394)
(638) 8
20 (48.241) (46.176)
20 18.300 14.867
(4.881) (967)
43.753 46.209
(30.277) 91.430
262.533 425.374
(140.368) (348.704)
(2.781) (3.784)
9 64.377 (156.659)
10 (37.170) (328)
11 (110.153) (78.209)
54.083 214.936
1.620 919
10 4.394 48.818
32.717 88.970
(133.281) (234.041)
47.700 45.220
(13.636) (12.278)
(58.396) (49.861)
15 (621) (7.147)
17 (22.775) (17.902)
81.524 149.365




TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARITHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirilen istiraklerin etkisi
Maddi ve maddi olmayan duran varhk ahmlar
Maddi ve maddi olmayan duran varlk satigindan
elde edilen nakit
Istiraklerden temettii geliri
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler
Odenen krediler
Odenen finansal kiralama borglar
Odenen temettiiler

Finans al faaliyetlerde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET

DEGISiM

DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLER]
Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI{

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2012 2011
(2.378) (43.946)
13 (71.206) (48.765)
13 1.955 932
4.881 967
(66.748) (90.812)

14 290.511 291.598
14 (294.777) (341.900)
14 (27.451) (10.645)
5 (75.047) (56.608)
(106.764) (117.555)

(91.988) (59.002)

786.323 758.554

541 956

694.876 700.508




TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) cogunluk hisseleri Akgaglilar, Berker ve Gokyigit aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagli ortakliklari ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmustir.

30 Eylil 2012 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlar ile birlikte 18.273 (31 Aralik 2011: 15.509) calisam
bulunmaktadir. Sirket’in kayitli adresi: Kiiltiir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok, No: 7,
Besiktas, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.
30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile Sirket’in bagh ortakliklarindaki degisiklikler:

Grup’un %100 oranda sahip oldugu Tekfen Gayrimenkul Yatinnm A.S. (“Tekfen Gayrimenkul”) 22 Mart 2012
tarihinde ticaret sicili gazetesinde ilan edilerek kurulmustur.

Grup’un %30 oranda sahip oldugu Black Sea Giibre Ticaret A.S. (“Black Sea”) 24 Mayis 2012 tarihinde ticaret
sicili gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Black Sea’nin 30 Eyliil 2012 itibari ile 6nemli bir faaliyeti ve aktifi
olmadigi igin 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmemistir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Tekfen Gayrimenkul’iin 6 Agustos 2012 tarihli yonetim kurulu karar ile defter
degeri 13.211 tutarindaki gayrimenkullerinin %50 ortaklik pay: elde edilmesi karsiliginda Florya A.S.’ye ayni
sermaye olarak koyulmasina karar verilmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan TST Investment Holding S.A.’nin, Sirket’in bagh ortakligi Tekfen International
Finance and Investments S.A. biinyesinde birlestirilmesine 23 Agustos 2012 tarihli yonetim kurulu karar ile
karar verilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmus ve 8 Kasim 2012 tarihinde
yayinlanmasina karar verilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal
tablolarimi faaliyette bulunduklari tilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiirtirlikten kaldirilmistir. Bu Teblig’e istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Mlisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hilkmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin
mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi
itibariyle, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devanm)

SPK, halka agik sirketlerin UMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara dénem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Grup,
30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamustir.

Bu Teblig’e istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca &zetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2011 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile
birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglari tek basina yil sonu sonuglarinin bir géstergesi olmazlar.

Grup Ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle konsolidasyon sirasinda kullanilan kurlar: 1 ABD Dolari= 1,7847 TL, 1 Avro=
2,3085 TL, 1 Dirhem= 0,20856 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,47592 TL, 1 Katar Riyali= 0,48896 TL (31
Aralik 2011 tarihi itibariyle kurlar: 1 ABD Dolari= 1,8889 TL, 1 Avro= 2,4438 TL, 1 Dirhem= 0,22088 TL, 1
Suudi Arabistan Riyali= 0,50371 TL, 1 Katar Riyali= 0,51751 TL).

YENI VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde bu 6zet konsolide finansal tablolarda
uygulanmigtir.

(a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Sunum - Finansal Varliklarin Transferi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- UMS 12 (degisiklik), “Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi”, 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UFRS 9, “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 30 Eylil 2012 tarihi itibari ile oransal konsolidasyon yontemi ile ozet konsolide
finansal tablolara dahil edilmis miisterek yonetime tabi ortakliklarimizdan bazilarimin, 1 Ocak 2013 tarihi
sonrasindaki raporlama donemlerinde Is Ortakligi olarak degerlendirilmesi diistiniilmektedir. So6z konusu
ortakliklarm 30 Eylil 2012 itibari ile ézet konsolide finansal tablolardaki aktif toplamlar: 308.828 (31
Aralik 2011: 146.660), bor¢ toplamlart 366.665 (31 Aralik 2011: 195.006) olmak iizere 57.837 (31 Aralik
2011: 48.346) 'lik net yiikiimliliikleri bulunmaktadir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- UFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olciimleri”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UMS 1 (degisiklik), “Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UMS 28 (revize), “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRYK 20, “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri”, 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi”, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
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30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENi VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar

(devami):

- Yillik lyilestirmeler; yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK bes ana
standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yillik Tyilestirmeler’i yaymlanstir: UFRS
1, UMS 1, UMS 16, UMS 32, UMS 34. Tim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 11 diginda yukarida belirtilen standart ve yorumlarin, Grup’un finansal tablolarinda 6nemli etkileri
olmayacag diistintilmektedir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU ITIBARIYLE ETKILEYEN ONEMLI
OLAY VE iSLEMLER

a) Libya’da yasanan gelismeler

Libya’da yasanan olumsuz gelismeler nedeniyle Sirket, dolayli olarak % 67’sine sahip oldugu Tekfen-TML
J.V.’nin Libya’da yiiriitmekte oldugu faaliyetlerini belirsiz bir siire i¢in durdurmak ve santiyelerini tahliye
etmek zorunda kalmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile faaliyetlerin gelecegine yonelik goriismeler devam
etmekte olup bu faaliyetler ile ilgili ekli 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmis aktif toplami1 186.821
(104.679 Bin ABD Dolari), borg toplanmui 43.321 (24.273 Bin ABD Dolari) olmak {izere 143.500 (80.406 Bin
ABD Dolar1)’lik net varligi bulunmaktadir. S6z konusu net varliklarin detayr asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
VARLIKLAR 2012 2011
Donen varhiklar 149.774 160.010
Nakit ve nakit benzerleri 2.281 844
Ticari alacaklar 16.764 13.313
Tliskili taraflardan alacaklar 1.297 4.048
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar 127.651 140.158
Diger alacaklar 62 66
Diger donen varliklar 1.719 1.581
Duran varhiklar 37.047 44 587
Ticari alacaklar 3.025 2.748
Maddi duran varliklar 34.022 41.667
Diger duran varlklar - 172
TOPLAM VARLIKLAR 186.821 204.597

30 Eyliil 31 Arahik
KAYNAKLAR 2012 2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 42.520 46.678
Ticari borglar 6.577 7.803
Diger borglar 1.480 1.621
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 109 128
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 34.354 37.126
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 801 848
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 801 848
TOPLAM YUKUMLULUKLER 43.321 47.526
NET VARLIKLAR 143.500 157.071
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30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU iTiBARIYLE ETKILEYEN ONEMLI
OLAY VE iSLEMLER (devami)

a) Libya’da yasanan gelismeler (devami)

S6z konusu faaliyetler ile ilgili olarak ¢esitli kuruluslara verilmis olan teminat mektuplarinin toplam tutarlar1 ise
31.072 (17.410 Bin ABD Dolari)’dir. Bakanlar Kurulu’nun 21 Haziran 2011 tarihli 2011/2001 sayili kararina
istinaden, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi tarafindan 1970 ve 1973 sayili kararlarda Ongoriilen
yaptirimlar1 ortadan kaldiracak yeni bir karar alinincaya kadar, 1973 sayili karar geregince, isveren idareye
verilmis teminat mektuplarindan kaynaklanan tazmin talepleri dikkate alinmayacagindan, bu teminat mektuplari
Grup igin risk teskil etmemektedir.

b) Eurobank Tekfen A.S.

Sirket ile Eurobank EFG’nin bir istiraki olan EFG Eurobank Holding (Luxembourg) S.A. (“Eurobank Holding”)
arasinda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Ortaklik S6zlesmesi’nde yer alan, Sirket’in 6zkaynaktan pay alma
yontemi ile konsolide ettigi Eurobank Tekfen A.S.’nin (Banka) sermayesinin Sirket’e ait olan %29,26’sin1
temsil eden paylarinin, Eurobank Holding’e ya da Eurobank Holding’in bildirecegi lehtara devredilmesi imkant
tantyan 6n alim hakki opsiyonun vadesinden daha erken kullanilmasina izin veren bir sdzlesme, taraflar arasinda
9 Nisan 2012 tarihinde imzalanmistir. Bu gergevede;

i) Eurobank Holding’in Banka hisselerini {igiincii kisilere devri halinde 16 Mart 2007 tarihli Ortaklik
Sozlesmesi uyarinca Sirket’in sahip oldugu 6n alim hakkinin kullanilmasindan feragat edilerek Eurobank
Holding, paylarini tigiincii bir kisiye devredebilmesi konusunda serbest kilinmustir.

ii) Sirket, Eurobank Holding’in satis anlagmasi imzalayacagi Uglincii kisi ile bir ortaklik anlagmasi
cercevesinde Banka’da ortak kalmaya devam edebilir. Bir ortaklik anlagmasi yapilamadig: takdirde, Sirket
hisselerinin Eurobank Holding’in satis anlagmasi yapabilecegi ti¢lincii kisiye devri karsiliginda, Eurobank
Holding ile yapilan 16 Mart 2007 tarihli Ortaklik S6zlesmesi’ne uygun olarak Sirket’e 337.574 (189.149.011
ABD Dolari) 6denecektir.

iii) Sirket ile Eurobank Holding’in Banka’da sahip oldugu paylari alacak muhtemel alic1 arasinda ortakligin
devamina yonelik yeni bir anlagmaya varilmasi durumunda, 337.574 (189.149.011 ABD Dolar) ile,
sOzlesmenin kapanis tarihi itibariyle tespit edilecek satis degerinin Banka sermayesinin %29,26’lik kismina
isabet eden kismi arasindaki fark Sirket’e 6denecektir.

Yukarida 6zetlenen anlagsma sonucunda gergeklesecek tiim islemler, basta Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu olmak {izere, taraflarin tabi oldugu ilgili ulusal idari otoritelerin onay ve izinlerine tabidir.

Ayrica 19 Nisan 2012 tarihinde alinan Yonetim Kurulu karar ile Eurobank Holding'in 9 Nisan 2012 tarihinde
Burgan Bank S.A K. unvanli alict ile Banka sermayesinin %70'ini olusturan paylar ile Sirket’in sahip oldugu
%29,26 oranindaki paylarinin toplami olan Banka sermayesinin %99,26'sin1 temsil eden paylarin satisini ve adi
gecen aliciya teslim edilmesini konu alan bir Hisse Alim-Satim S6zlesmesi imzaladig1 dikkate alinarak ve her
iki sozlesme hiikiimleri ile sonuglar1 bir arada degerlendirilerek; Eurobank Holding'in Banka sermayesinin
%70'ini olusturan paylarin1 Burgan Bank S.A.K.'ya devretmesi durumunda, Banka sermayesinin %29,26'sim
olusturan paylarimizin, Eurobank Holding ile imzaladigimiz 16 Mart 2007 ve 9 Nisan 2012 tarihli s6zlesme
hiikiimleri ile bu sozlesmelerde belirtilen hisse devir sartlar1 gercevesinde, Burgan Bank S.A.K.'ya satilarak
devredilmesine karar verilmistir.

€) Yeni alinan insaat projeleri

Sirket’in bagh ortaklikhg Tekfen insaat ve Tesisat A.S.’nin Irak, Basra Rumalia Petrol Uretim Sahasi’nda,
2012 yilt Mart ay1 sonunda tamamlanan Miihendislik ve Proje Yonetim Hizmetleri igine ilave olarak, BP Irak
N.V., Petrochina Company Limited ve South Oil Company’nin olusturdugu is ortaklig1 adina iki yil i¢in tim
Proje Yonetim Hizmetlerinin ifasi igin yeni bir s6zlegsme imzalanmigtir. Yapist is emri bazinda olan sdzlesmenin
orijinal proje bedeli 174.901 (98 Milyon ABD Dolar1)’dir.

Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Katar’da Kuzey Otoyolu iizerinde yan yollarm miihendislik ve insaat islerinin

yapimina iliskin projeyi kazandigina dair Katar Baymdirlik Isleri idaresi Ashghal’dan bir siparis mektubu
almustir. Orijinal proje bedeli yaklasik 1.056.382 (591.910 Bin ABD Dolar1) ve siiresi 30 aydir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU iTIiBARIYLE ETKILEYEN ONEMLI
OLAY VE iSLEMLER (devami)

¢) Yeni alinan insaat projeleri (devami)

Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., ARAMCO ile Dow Chemical Company'in %50 - %50 pay ile ortak olduklar
Sadara Chemical Company'nin Suudi Arabistan Jubail'de gergeklestirdigi petrokimya tesisi yatirimi kapsaminda
yapilacak olan Propilen Oksit Proses Unitesi'nin ingaat ve elektromekanik montaj islerinin yapimina iliskin
projeyi kazandigina dair bir siparis mektubu almustir. Orijinal projenin bedeli 218.626 (122.500 Bin ABD
Dolarr) ve siiresi 29 aydir.

d) Diger

Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Toros Tarim”) 20 Haziran 2012 tarihli yonetim kurulu karari ile Toros
Tarim’a maliyeti 414.050 (232 Milyon ABD Dolar1) olarak belirlenen yatirim karari alinmig olup bu maliyetin
%40'min 6zkaynaklardan karsilanmasi 6ngoriilmiistiir.

Toros Tarim ve Tekfen Gayrimenkul ile Ronenans Gayrimenkul Yatirim A.S. (Ronesans A.S.) ve Ronesans
A.S.'nin bagli ortaklig1 Florya Gayrimenkul Yatirim Insaat Tur. San. ve Tic. A.S. (Florya A.S.) arasinda, Florya
A.S. biinyesinde miisterek yonetime tabi bir ortaklik tesisi amaciyla 27 Mart 2012 tarihinde "Hissedarlik
Sozlesmesi" imzalanmistir.

ONEMLIi OZKAYNAK HAREKETLERI

Finansal Yatirimlar Deger Artis Fonu:

Sirket’in aktif piyasada islem goéren finansal varliklarinin cari dénem gergege uygun degerlerindeki 6.819
tutarindaki olumlu fark dogrudan 6zkaynaklarda kayda alimmustir (30 Eyliil 2011: 35.291 olumsuz fark). Ayrica
Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi istiraklerinden 2.873’liik deger artisi dogrudan
Ozkaynaklarda kayda alinmistir (30 Eyliil 2011: 2.817 olumsuz fark).

Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler:

Grup Sirketleri’nin 30 Eyliil 2012 tarihine kadar gerceklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal
yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 25.588’lik tutar 30 Eyliil 2012 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda gegmis yil karlarindan yedeklere transfer edilmistir (30 Eyliil 2011: 18.832).

Kar Dagitimi

28 May1s 2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara istinaden 2011 yili faaliyetleri ile ilgili
olarak hissedarlara hisse basma 0,19 TL nakit temettii 6denmesine karar verilmistir. Hissedarlara 70.167 (2011:
52.914) ve intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim Saglik Kiiltiir Sanat ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi’na
4.880 (2011: 3.694) olmak iizere toplam 75.047 (2011: 56.608) kar pay1 29 May1s 2012 tarihinde dagitilmustir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Bolim sonuglar

Satiglar

Bolimigi satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglarm maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarn
kar / zararlarmdaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 donemi icinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig1 terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 46.530, faaliyet kar ise 14.666'd1r.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Emlak

Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Eliminasyonlar Toplam

1.812.530 1.079.801 58.631 58.093 - 3.009.055

96.073 12.868 15 143 (109.099) -

192 979 273 4.867 (6.311) -

1.908.795 1.093.648 58.919 63.103 (115.410) 3.009.055
(1.674.919) (894.410) (55.074) (37.442) - (2.661.845)

137.611 185.391 3.557 20.651 - 347.210
(567) (75.461) (146) (7.087) - (83.261)
(42.056) (14.942) (3.003) (17.315) - (77.316)
- (1012) - - - (101)

4.031 6.988 2.347 301 - 13.667
(4.942) (6.964) (388) (396) - (12.690)

94.077 94.911 2.367 (3.846) - 187.509

- - - 6.873 - 6.873

50.064 65.809 1.116 53.287 - 170.276
(57.570) (46.821) (1.016) (17.561) - (122.968)

86.571 113.899 2.467 38.753 - 241.690
(12.180) (21.577) (496) (9.500) - (43.753)

74.391 92.322 1.971 29.253 - 197.937
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuglart (devami)

Satiglar

Boliim igi satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve geligtirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarn
kar / zararlarmdaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESi KAR

Vergi geliri / (gideri)

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Temmuz - 30 Eyliil 2012 dénemi iginde Tarim faaliyeti olarak smiflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 16.959, faaliyet kari ise 4.748'dir.

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
642.002 273.361 47.704 19.070 - 982.137
18.671 4.323 7 48 (23.049) -
32 193 95 1.630 (1.950) -
660.705 277.877 47.806 20.748 (24.999) 982.137
(597.669) (236.518) (45.427) (12.426) - (892.040)

44.333 36.843 2.277 6.644 - 90.097
(160) (21.891) (46) (2.169) - (24.266)
(13.757) (4.452) (1.000) (5.438) - (24.647)
- (40) - - - (40)

1.018 2.755 599 241 - 4613
(22 (4.400) 29 (230) - (4.676)
31.412 8.815 1.806 (952) - 41.081
- - - 1.544 - 1.544

8.243 9.844 145 14.297 - 32.529
(13.700) (5.189) (30) (4.945) - (23.864)
25.955 13.470 1.921 9.944 - 51.290
1.996 (2.328) (410) (2.713) - (3.455)
27.951 11.142 1511 7.231 - 47.835
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Bolim sonuglar1 (devami)

Satiglar

Bolim igi satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarm
kar / zararlarmdaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 donemi icinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig1 terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 42.622, faaliyet kari ise 16.867'dir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam

1.158.322 923.277 44.273 62.404 - 2.188.276

105.259 11.931 5 113 (117.308) -

17 683 199 4.199 (5.098) -

1.263.598 935.891 44.477 66.716 (122.406) 2.188.276
(1.057.418) (671.408) (40.733) (45.209) - (1.814.768)

100.904 251.869 3.540 17.195 - 373.508
(370) (69.431) (297) (6.576) - (76.674)
(36.599) (12.704) (2.043) (16.933) - (68.279)
- (198) - - - (198)

2.099 7.138 3.204 1.256 - 13.697
(2.318) (3.326) (678) (1.258) - (7.580)

63.716 173.348 3.726 (6.316) - 234.474

- - - 2.394 - 2.394

56.617 57.594 3.245 43.331 - 160.787
(70.229) (71.429) (504) (12.301) - (154.463)

50.104 159.513 6.467 27.108 - 243.192
(4.335) (30.841) (1.234) (9.799) - (46.209)

45.769 128.672 5.233 17.309 - 196.983
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuglart (devami)

Satiglar

Boliimigi satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arasgtirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm
kar / zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi geliri / (gideri)

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 dénemi iginde Tarim faaliyeti olarak smiflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 14.564, faaliyet kariise 5.381'dir.

1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Emlak

Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Eliminasyonlar Toplam

456.469 295.278 20.502 22.780 - 795.029

37.263 4.071 3 37 (41.374) -

1 267 60 1.579 (1.907) -

493.733 299.616 20.565 24.396 (43.281) 795.029
(415.791) (228.180) (18.875) (16.598) - (679.444)

40.678 67.098 1.627 6.182 - 115.585
(92) (20.397) 14 (2.310) - (22.813)
(11.358) (3.325) (546) (5.139) - (20.368)
- (96) - - - (96)

602 1.807 1.077 799 - 4.285
(232) (574) 3 (15) - (818)

29.598 44.513 2.147 (483) - 75.775

- - - 758 - 758

21.229 20.009 1.416 17.524 - 60.178
(32.107) (40.600) 1 (4.341) - (77.047)

18.720 23.922 3.564 13.458 - 59.664
3.272 (3.829) (661) (4.651) - (5.869)

21.992 20.093 2.903 8.807 - 53.795
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

b) 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

30 Eylil 2012
Emlak
Bilanco Taahhiit Tarmm Geligtirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.979.739 997.566 28.300 952.042 3.957.647
Kisa ve uzun vadeli yikimliilikler 1.447.757 405.467 6.002 102.941 1.962.167
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 415.105 369.183 21.597 1.160.688 1.966.573
Kontrol giicii olmayan paylar 25.139 3.651 3 114 28.907
31 Aralik 2011
Emlak
Bilango Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.829.214 975.890 51.197 891.429 3.747.730
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.374.181 359.808 31.112 95.023 1.860.124
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 372.830 283.324 19.833 1.180.933 1.856.920
Kontrol giicli olmayan paylar 26.975 3.631 3 77 30.686
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

c) 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlere ait maddi, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller ile ilgili boliimler

bazinda bilgi:
1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Toplam
Yatirim harcamalari (*) 122.939 23.113 258 313 146.623
Donemigi amortisman gideri ve itfa pay1 (¥*) 54.929 10.413 231 3.938 69.511

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012

Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Yatirim harcamalari (¥) 21.101 12.247 - 9 33.357
Donemi¢i amortisman gideri ve itfa pay1 19.766 3.648 100 1.375 24.889

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Toplam
Yatirim harcamalari (*) 45.961 5.620 198 4.379 56.158
Donem ici amortisman gideri ve itfa pay1 (**) 39.164 10.414 188 3.742 53.508

1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Emlak
Taahhiit Tarm Geligtirme Diger Toplam
Yatirim harcamalari (*) 25.430 2.637 140 3.353 31.560
Doénemigi amortisman gideri ve itfa pay1 15.373 3.658 69 1.312 20.412

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varliklar da dahildir (2012: 75.417, 2011: 7.393).
(**) 1.477 (30 Eyliil 2011: 1.138) tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti iizerine eklenmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
d) Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Satiglar (1 Ocak - 30 Eyliil 2012)
Toplam varliklar (30 Eylil 2012)
Yatirmm harcamalart (1 Ocak - 30 Eyliil 2012) (*)

Satiglar (1 Temmuz - 30 Eyliil 2012)
Yatirim harcamalar (1 Temmuz - 30 Eyliil 2012)(*)

Satiglar (1 Ocak - 30 Eyliil 2011)
Toplam varliklar (31 Aralik 2011)
Yatirmm harcamalar (1 Ocak - 30 Eyliil 2011) (*)

Satislar (1 Temmuz - 30 Eyliil 2011)
Yatirmm harcamalar (1 Temmuz - 30 Eylil 2011)(*)

Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
1.907.048 622.587 230.826 348.696 15.308 (115.410) 3.009.055
3.785.474 693.724 393.740 701.066 69.790 (1.686.147) 3.957.647
128.172 13.386 3.718 1.013 334 - 146.623
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
566.874 189.554 142.921 103.016 4771 (24.999) 982.137
30.506 1.879 127 845 - - 33.357
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
1.224.263 324.213 105.563 626.230 30.413 (122.406) 2.188.276
4.048.423 1.111.717 366.917 764.143 135.829 (2.679.299) 3.747.730
35.999 7.641 3.564 8.954 - - 56.158
Bagmsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger _Eliminasyonlar Toplam
426.334 143.264 40.410 221.285 7.017 (43.281) 795.029
21571 4.902 2.793 2.294 - - 31.560

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varliklar da dahildir (2012: 75.417, 2011: 7.393).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin 560.027°1lik kismi (31 Aralik 2011: 666.058) ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlardan olugsmaktadir. Diger nakit ve nakit benzerleri ise vadesiz mevduatlar ile {i¢ aydan kisa siirede
nakite doniigebilecek hazir degerlerden olusmaktadir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Taahhiit islerinden alacaklar 379.088 404.275
Tarim grubu faaliyetlerinden alacaklar 215.296 77574
Diger ticari alacaklar 36.903 27.001
Stipheli ticari alacaklar kargihig1 (11.748) (12.038)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 10) - 32.706
Iliskili taraflardan alacaklar 16.685 13.904
Diger 2.257 220
638.481 543.642
Uzun vadeli ticari alacaklar
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 10) 155.266 101.066
Taahhiit islerinden alacaklar - 2.749
155.266 103.815

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade giinii faaliyet boliimii bazinda degisiklik gostermektedir. Taahhiit
bolimiindeki yurtdisi insaat projelerinde 61 giin (31 Aralik 2011: 75 glin), yurti¢i insaat projelerinde ise 37 giin
(31 Aralik 2011: 41 giin), Tarim boliimiindeki ortalama vade siiresi 34 giin (31 Aralik 2011: 31 giin) ve diger
boliimler igin ise yaklasik 79 giindiir (31 Aralik 2011: 55 giin).

Grup’un siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle karsilik (12.038) (11.329)
Doénem gideri (707) (866)
Tahsil edilen 894 301
Tahsili miimkiin olmayan alacaklarin silinmesi 6 42
Yabanci para ¢evrim farki 97 11
30 Eyliil itibariyle karsilik (11.748) (11.841)

Stipheli alacak karsiligi giderlerinin 707°si (2011: 373) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Siipheli
alacak karsilig1 giderlerinden diger faaliyet giderlerine pay verilmemistir (2011: 493).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Taahhiit iglerinden kaynakl ticari borglar 471.234 439.608
Tarm grubu faaliyetlerinden kaynakl ticari borglar 337.280 322.995
Iliskili taraflara borglar 3.137 1.517
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri 16.166 19.196
Diger ticari borglar 17.978 23.441
845.795 806.757

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2012 2011
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri 3.638 2.960
Taahhiit iglerinden kaynaklanan ticari borglar 94 115
3.732 3.075

Tarim Grubu’nun bilango tarihi itibariyle ticari bor¢larimin %92’si (31 Aralik 2011: %94) ithalat yoluyla tedarik
edilen stoklara ait olup ortalama 6deme vadeleri 143 giin (31 Aralik 2011: 117 giin) iken i¢ piyasa alimlarinin

ortalama 6deme vadesi 30 giin (31 Aralik 2011: 30 giin) olmaktadir.

Taahhiit bolimiiniin bilango tarihi itibariyle ticari bor¢larmin %28’i (31 Aralik 2011: %12) dig piyasalardan
akreditif yoluyla gergeklestirilen satin alimlara aittir. Bunlarin 6deme vadeleri 157 giin (31 Aralik 2011: 187

giin) iken diger alimlarinda ortalama vade 110 giin (31 Aralik 2011: 180 giin) seviyesindedir.

Grup’un diger faaliyet alanlarma iligkin satici vadeleri ortalama 38 giinden (31 Aralik 2011: 32 giin)

olugmaktadir.

21



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
Ik madde ve malzeme 52.637 48.583
Yart mamuller 77.737 106.919
Mamuller 95.623 72.050
Ticari mallar 45.647 65.443
Yoldaki mallar 32.420 58.895
Emlak islerindeki stoklar 8.097 15.652
Taahhiit iglerindeki stoklar 92.576 102.738
Diger stoklar (*) 30.268 27.625
Stok deger distikligii karsihg (-) (1.024) (1.034)
433.981 496.871
Stok deger diisiikliigii kargihgi hareketleri 2012 2011
1 Ocak itibariyle karsilik (1.034) (845)
Doénem gideri (46) 47
Yabanci para ¢evrim farki 56 (168)
30 Eyliil itibariyle karsilik (1.024) (1.060)

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 15.459°u isletme malzemesi, 13.679’u yedek parca ve 1.130’u diger
stoklardan olugmaktadir (31 Aralik 2011: 13.516 igletme malzemesi, 13.919 yedek parca ve 190 diger).

Stok deger disiikliigii karsilig1 satislarin maliyeti i¢erisinde muhasebelestirilmistir.
Grup, cari yil igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklari belirlemistir. Dolayisiyla,

1.024 (30 Eyliil 2011: 1.060) tutarinda stok deger diistikligii karsiligi ayrilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
net gergeklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutar1 4.672°dir (30 Eyliil 2011: 3.898).
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDiS BEDELLERI

30 Eylal 31 Aralik

2012 2011

Devam eden islerin birikmis maliyetleri 5.551.905 4.791.915
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 575.918 582.451
6.127.823 5.374.366

Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (5.710.194) (4.989.513)
417.629 384.853

Ozet konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar 618.980 581.810
Devameden ingaat s6zlesmelerinden borglar (201.351) (196.957)
417.629 384.853

30 Eyliil 2012 itibari ile igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 155.266°dir (31 Aralik
2011: 133.772).

30 Eylil 31 Aralik
2012 2011

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar
Yurtdismdaki ingaat projeleri 579.168 570.189
Yurti¢indeki ingaat projeleri 39.812 11.621
618.980 581.810

Devam eden insaat sézlesmelerinden borglar

Yurtdigindaki insaat projeleri (68.276) (58.578)
Yurtigindeki insaat projeleri (133.075) (138.379)
(201.351) (196.957)
417.629 384.853

Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda takip ettigi insaat projeleri i¢in aldig1 avans tutar1 246.690°dir (31
Aralik 2011: 213.738).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Dénen Varliklar 2012 2011
Indirilecek KDV 81.761 48.353
Taahhiit isleri i¢in verilen avanslar 67.551 25.111
Verilen siparis avanslari 10.772 6.877
Verilen is avanslari 9.722 2.685
Pesin 6denen giderler 9.718 5.689
Yillara yaygm insaat isleri stopaj kesintileri 8.911 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 8.302 11.781
Diger ¢esitli donen varliklar 961 1.043
197.698 101.539

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2012 2011
Sabit kiymetler i¢in verilen siparis avanslari 13.990 133
Yillara yaygm insaat isleri stopaj kesintileri 11.091 10.681
Indirilecek KDV 1.781 1.778
Pesin 6denen giderler 197 473
27.059 13.065
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulusg ve 30 Eylil 31 Arahk Oy kullanim
Istirakler faaliyet yeri 2012 2011 giici  Ana faaliyeti
Eurobank Tekfen A.S. Istanbul %29,2583 %29,2583 %29,2583 Bankacilik
Tekfen Oz Gayrimenkul Gayrimenkul
Gelistirme A.S. istanbul %16,4000 9016,4000 %50,00 (*) Gelistirme

(*) Sirket, Tekfen Oz Gayrimenkul Gelistirme A.S.’de %16,40 oraninda pay sahibi olmasina ragmen, s6z
konusu isletmenin Yo6netim Kurulu’nda diger ortakla esit oranda temsil edilmekte oldugundan oy kullanim giicii

%50,00 olarak belirlenmistir.

Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri agagida agiklanmistir:

30 Eyliil 2012
Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Toplam varliklar 4.494.763 93.545 4.588.308
Toplam ytikiimliilitkler 3.781.382 4.562 3.785.944
Net varliklar 713.381 88.983 802.364
Istiraklerin net varhklarmda Grup'un pay1 208.723 14.593 223.316
Finansal Pozisyon 31 Aralik 2011
Toplam varliklar 5.136.035 128.380 5.264.415
Toplam yiikiimliilitkler 4.456.091 63.826 4.519.917
Net varliklar 679.944 64.554 744.498
Istiraklerin net varhklarmda Grup'un pay1 198.940 10.587 209.527
1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Hasilat 437.480 93.588 531.068
Doénem kar1 / (zarar) 23.616 (226) 23.390
Istiraklerin donem kar/zararndaki Grup'un pay1 6.910 (37 6.873

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012
Hasilat 127.024 1.687 128.711
DoénemKkar1 / (zarar) 5.321 (82) 5.239
Istiraklerin dénem kar/zararindaki Grup'un pay1 1.557 (13) 1.544
1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Hasilat 367.113 2.564 369.677
DoénemKkar1 / (zarar) 8.977 (1.420) 7.557
Istiraklerin dénem kar/zararmdaki Grup'un pay1 2.627 (233) 2.394

1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Hasilat 137.606 2.030 139.636
Donem kari / (zararn) 2.768 (315) 2453
Istiraklerin dénem kar/zararindaki Grup'un pay1 810 (52) 758
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13.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI

GAYRIMENKULLER
Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirmrm Amagh
Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi 1.961.577 15.801 118.553
Yabanci para ¢evrim farki (54.808) (548) (204)
Alimlar 145.359 1.264 -
Cikiglar (22.787) (23) -
Transferler (1.262) - -
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 2.028.079 16.494 118.349
Birikmis Amortismanlar ve Itfa Paylan
1 Ocak 2012 ac¢ilis bakiyesi (1.271.615) (13.856) (23.485)
Yabanci para ¢evrim farki 30.002 531 -
Doénem amortisman gideri ve itfa pay1 (68.157) (609) (2.222)
Deger diistiikliigii karsiligi (731) - -
Cikiglar 21.852 23 -
Transferler 602 - -
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi (1.288.047) (13.911) (25.707)
30 Eyliil 2012 net defter degeri 740.032 2.583 92.642
Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirirm Amagh
Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 agihs bakiyesi 1.731.013 13.104 114.939
Yabanci para ¢evrim farki 149.179 1.587 536
Alimlar 55.375 701 82
Cikis lar (23.873) 42) -
Transferler (3.040) - 3.040
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi 1.908.654 15.350 118.597
Birikmis Amortismanlar ve Itfa Paylan
1 Ocak 2011 agihis bakiyesi (1.128.954) (10.369) (20.564)
Yabanci para ¢evrim farki (91.171) (1.326) -
Donem amortisman gideri ve itfa payi (51.742) (666) (2.238)
Cikis lar 21.946 42 -
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi (1.249.921) (12.319) (22.802)
30 Eyliil 2011 net defter degeri 658.733 3.031 95.795

Maddi duran varliklar iginde 136.722 net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmig sabit kiymet
bulunmaktadir (30 Eyliil 2011: 77.156). S6z konusu sabit kiymetler insaat sahalarinda kullanilan muhtelif
prefabrik binalar, makine, cihaz ve tasitlardan olusmaktadir. Cari donem igerisinde 75.417 (30 Eyliil 2011:
7.393) tutarinda finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varlik bulunmaktadir.

Sabit kiymetler tizerinde 750 tutarinda alinan kredilerle ilgili ipotek bulunmaktadir (30 Eyliil 2011: 750).

Grup’un yatirim amacli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri Grup’un iligkili tarafi olmayan, Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan yapilmugtir.
Degerleme raporlarina gore yatirim amagli gayrimenkullerin 30 Eyliill 2012 tarihi itibari ile gercege uygun

degeri 387.499 (31 Aralik 2011: 376.221) dur.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Isletme sermayesi ihtiyacimi karsilamak iizere kullanilan kisa vadeli kredilerin agilis tarihlerine istinaden vadesi
30 Eylil 2013’1 gecen kisimlari uzun vadeli finansal borglar icerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli
kredilerin ABD Dolari igin agirlikli ortalama faiz oran1 %5,63’tiir (31 Aralik 2011: kisa vadeli: %3,20, uzun
vadeli: %6,34).

Grup cari donem igerisinde 75.417 (30 Eyliil 2011: 7.393) tutarinda insaat sahalarinda kullanilan muhtelif
prefabrik binalar, makine, cihaz ve tagitlardan olusan sabit kiymetleri finansal kiralama yolu ile satin almustir.
Ayrica cari donem igerisinde 27.451 (30 Eyliil 2011: 10.645) tutarinda finansal kiralama 6demesi yapilmigtir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
Borg karsiliklar 2012 2011
Dava karsiliklar 7.652 8.345
Diger borg karsihiklar 1131 646
8.783 8.991
Dava kargihiklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak itibariyle karsilik 8.345 15.875
Odenen tazminatlar (-) (621) (7.147)
Donem gideri 561 342
Konusu kalmayan karsihik (467) (953)
Yabanci para gevrim farki (166) 4
30 Eyliil itibariyle karsilik 7.652 8.121

Davalar:

30 Eylil 2012 tarihi itibari ile Grup aleyhine acilmis toplam 40.807°1ik (31 Aralik 2011: 38.025) dava
mevcuttur. Bu davalardan aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak c¢ikisi yiiksek olasilikli davalar igin,
avukatlarin goriisiinti alarak toplam 7.652°1ik (31 Aralik 2011: 8.345) karsilik ayrilmigtir. Avukatlarin hukuki
yargisina gore karsilik ayrilmamig olan davalar i¢in herhangi bir kaynak ¢ikis riski goriilmemektedir.

31 Aralik 2011 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo dipnotlarinda detayli agiklanan
Samsun Biiyiliksehir Belediye Baskanligi’'nin 6 Kasim 2007 tarihli yazis1 ile Samsun Giibre fabrikasinin
kapatilmasina iligkin baglayan yasal siirecte yeni gelismeler olmustur. Kamuoyunda 2/B kanunu olarak bilinen
"Orman Koylilerinin Kalkinmalarinin Desteklenmesi ve Hazine Adina Orman Smirlari Digina Cikarilan
Yerlerin Degerlendirilmesi ile Hazineye ait Tarim Arazilerinin Satisi Hakkinda Kanun" 26 Nisan 2012 tarihli
Resmi Gazete'de yayimnlanarak ylriirliige girmistir. S6z konusu kanuna gére Samsun tesisinin bulundugu
parseller {izerinde bulunan 2/B serhleri tapuda terkin edilebilecek, buna bagli imar plani ve sonrasinda Isyeri
Ag¢ma ve Caligma Ruhsat1 alinabilmesi icin siire¢ baslatilacaktir.

Vergi incelemesi

31 Aralik 2011 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanan Suudi
Arabistan’da bulunan subemiz ile ilgili vergi incelemesine istinaden agilan davada donem igerisinde bazi
gelismeler olmugtur. Suudi Arabistan Zekat ve Gelir Vergisi Dairesi (“DZIT”) nihai degerlendirmelerini
yayimlamis ve bu degerlendirme sonucuna gére Tekfen Ingaat Suudi Arabistan Subesi’nin 9.502 (5.324 Bin
ABD Dolar1) ek vergi ylikimliliigii ortaya ¢ikmustir. Degerlendirme sonucuna Temyiz Komitesi nezdinde
yapilan itirazin cari donem igerisinde sonuglanan kismi neticesine gore cari donemde 5.158 (2.890 Bin ABD
Dolar1) vergi 6demesinde bulunulmus olup heniiz sonuglanmamis olan 4.344 (2.434 Bin ABD Dolari)’lik
kismin ise 6denmeyecegi diisiiniilmektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Bin TL Bin ABD Diger (Bin TL
30 Eylil 2012 Karsilig Dolar: Bin Avro Karsilig)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutari - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasy on kapsamia dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 1.875.109 676.161 94.356 450.544
-Teminat 1.874.359 676.161 94.356 449.794
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliy etlerinin yiiriitiilebilmesi
amaciy la diger 3. kisilerin borcunu temin amacty la
vermis oldugu TRI'lerin top lam tutar1 3.666 - - 3.666
-Teminat 3.666 - - 3.666
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
30 Eyliil 2012 itibari ile Toplam 1.878.775 676.161 94.356 454.210
Bin TL Bin ABD Diger (Bin TL
31 Aralik 2011 Kargilig Dolari Bin Avro Karsiligy)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari 56.414 - - 56.414
-Teminat - - - -
-Rehin 56.414 - - 56.414
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasy on kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 1.620.864 598.126 92.090 266.014
-Teminat 1.620.114 598.126 92.090 265.264
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliy etlerinin yiiriitiilebilmesi
amaciy la diger 3. kisilerin borcunu temin amacty la
vermis oldugu TR1I'lerin top lam tutar1 4.132 - - 4.132
-Teminat 4.132 - - 4.132
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari
i. Ana ortak Iehine vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
31 Aralik 2011 itibari ile Toplam 1.681.410 598.126 92.090 326.560

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRI’ler bulunmadig1 i¢in 6zkaynak toplamina orani verilmemektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

Kidem tazminati karsihg1
Kullanilmayan izin karsiliklar
Prim karsihiklart

Ucret ve diger hakedisler

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar:

Kidem tazminati karsihg1

Kisa vadeli kidem tazminati kargilig1
Uzun vadeli kidem tazminati karsihg1

1 Ocak 2012 agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki
Hizmet gideri

Faiz gideri

Doénem igerisinde 6denen

30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki
Hizmet gideri

Faiz gideri

30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi

30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
811 255
12.427 9.131
8.408 11.422
24.456 21.041
46.102 41.849
39.943 39.827
30 Eylal 31 Aralik
2012 2011
811 255
39.943 39.827
40.754 40.082
Kidem Tazminati
Karsiliklar Prim Kargilig1
40.082 11.422
(1.115) @)
12.390 8.513
652 -
(11.255) (11.520)
40.754 8.408
36.011 9.294
3.742 401
10.126 6.109
841 -
50.720 15.804

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminati aylik 3.034 TL (31 Aralik 2011: 2.805 TL) tavanina

tabidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

UMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagli sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmistir.

Grup’un iligkili sirketi Eurobank Tekfen A.S.’de 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 175.677 (31 Aralik 2011:
452.752) tutarinda mevduati nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlara 30
Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik donem igerisinde alinan ortalama faiz orami TL i¢in %11,62 ve
ABD Dolar igin %4,85 seviyesinde olugsmus olup toplam 18.069 faiz geliri elde edilmistir (30 Eyliil 2011: TL

i¢in %9,50, ABD Dolari i¢in %4,00 faiz orani ve 16.303 faiz geliri).

Ara dénem igerisinde iligkili kuruluslar ile yukarida agiklananlarin haricinde agiklamaya konu olabilecek énemli
bir islem gerceklesmemistir. Iliskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve &lgiilebilirdir.

HiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Donem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayis1 (tam degeri) 370.000.000 370.000.000 370.000.000  370.000.000
Ana ortaklik paylarmna ait net donem kar1 (Bin TL) 197.841 48.624 197.207 53.867
Faaliyetlerden elde edilen hisse basma kazang (TL) 0,535 0,131 0,533 0,146
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL GELIR VE FINANSAL GIDERLER

Finansal Gelirler:

Kur farki gelirleri
Faiz gelirleri
Temettii gelirleri
Vade farki geliri
Reeskont gelirleri

Finansal Giderler:

Kur farki giderleri

Faiz giderleri

Reeskont giderleri

Vade farki giderleri

Diger finansman giderleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
104.930 15.992 106.085 42.643
48.241 14.342 46.176 16.182
6.546 98 2.049 122
8.189 1.602 5.288 1.388
2.370 495 1.189 (157)
170.276 32.529 160.787 60.178
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
(94.996) (16.878) (129.746) (68.848)
(18.300) (5.417) (14.867) (5.218)
(2.270) 1.734 (2.207) 208
(4.099) (1.455) (3.011) (1.587)
(3.303) (1.848) (4.632) (1.602)
(122.968) (23.864) (154.463) (77.047)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU

Diger
30 Eyliil 2012 Bin TL Karsihgt ~ Bin ABD Dolar1 Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 101.622 26.389 13.843 6 22.552
2. Parasal Finansal Varliklar 205.235 73.012 2.243 120 69.414
3. Diger 66.038 17.174 2.479 71 29.464
4. DONEN VARLIKLAR 372.895 116.575 18.565 197 121.430
5. Ticari Alacaklar 19.283 - 6.374 - 4.569
6. Parasal Finansal Varliklar 4.020 - - - 4.020
7. Diger 18.662 61 8.037 - -
8. DURAN VARLIKLAR 41.965 61 14.411 - 8.589
9. TOPLAM VARLIKLAR 414.860 116.636 32.976 197 130.019
10. Ticari Borglar 586.046 185.997 50.449 341 136.674
11. Finansal Yiikiimliiliikler 14.684 4.039 2.595 - 1.485
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 129.696 380 24,722 - 71.947
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.376 767 3 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 731.802 191.183 77.769 341 210.106
14. Ticari Borglar 2.227 - 14 - 2.195
15. Finansal Yiikiimliiliikler 27.377 619 10.830 - 1.271
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 12.164 478 257 - 10.718
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 41.768 1.097 11.101 - 14.184
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 773.570 192.280 88.870 341 224.290
19. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliikk pozisy onu (358.710) (75.644) (55.894) (144) (94.271)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytkiimliilik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (442.034) (92.112) (66.407) (215) (123.735)
21. fhracat 91.325 50.933 17 - -
22. ithalat 883.833 406.008 63.082 1.296 44
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Diger
31 Aralk 2011 Bin TL Karsihgnt ~ Bin ABD Dolar1 Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsili81)
1. Ticari Alacaklar 234.315 45.756 36.160 5 59.504
2. Parasal Finansal Varliklar 137.904 43.343 1.983 196 50.616
3. Diger 72.348 31.122 1.688 53 9.282
4. DONEN VARLIKLAR 444567 120.221 39.831 254 119.402
5. Ticari Alacaklar 9.241 - 2.674 - 2.706
6. Parasal Finansal Varliklar 5.906 - 17 - 5.864
7. Diger 1.949 103 718 - -
8. DURAN VARLIKLAR 17.096 103 3.409 - 8.570
9. TOPLAM VARLIKLAR 461.663 120.324 43.240 254 127.972
10. Ticari Borglar 533.673 167.714 40.311 1.195 114.880
11. Finansal Yikiimliliikler 75.218 37.024 1.935 - 555
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 151.904 11.784 22.723 - 74.115
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 229 121 - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 761.024 216.643 64.969 1.195 189.550
14. Ticari Borglar 652 - 20 - 603
15. Finansal Yikiimliiliikler 10.944 867 3.376 - 1.056
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 6.960 461 - - 6.089
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 18.556 1.328 3.396 - 7.748
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 779.580 217.971 68.365 1.195 197.298
19. Net yabanci para varhk / yiikiimliiliikk pozisyonu (317.917) (97.647) (25.125) (941) (69.326)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (391.985) (128.751) (27.531) (994) (78.608)
21. ihracat 77.757 40.509 5.881 - -
22. ithalat 1.031.025 553.280 31.889 1.580 27.561
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZISYONU (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un Kurlardaki %5°lik artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %5°lik oran, iist
diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dokuz
aylik ara donem sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dokuz aylik
ara donem sonundaki %5°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, fonksiyonel para birimi TL olmayan
Grup sirketlerinin bilangosunda yer alan kalemleri kapsamamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki olas1 artist

ifade eder.

ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii

Avro net varhk / yikimliligi

Diger doviz net varlik / yiikiimliligi
TOPLAM

ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii

Avro net varhk / yikimliligi

Diger doviz net varlik / yiikiimliligi
TOPLAM

30 Eyliil 2012
Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

(6.750) 6.750

Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

(6.452) 6.452

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda % 5 degismesi halinde

(4.734) 4.734
(17.936) 17.936
31 Aralik 2011
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

(9.222) 9.222

Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

(3.070) 3.070

Diger doviz kurlarmm TL karsismda % 5 degismesi halinde

(3.604) 3.604
(15.896) 15.896

BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in bagli ortakliklarindan TST Investment Holding S.A.’nin, Sirket’in bagh ortakligi Tekfen International
Finance and Investments S.A. biinyesinde birlesmesi 13 Ekim 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in 6zet konsolide bilangosunda finansal yatirimlarda gosterilen borsada islem goren istiraklerinden
Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’nin gercege uygun degerinde 8 Kasim 2012 tarihi itibari ile bilango
tarihinden sonra 11.256 tutarinda olumlu fark gergeklesmistir.
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